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VI. INFORME DE GESTION INTERMEDIO

1. Aspectos significativos del periodo

Los hechos mas relevantes acontecidos durante el primer semestre del ejercicio 2015,

son los que se detallan a continuacion:

En fecha de 26 de febrero de 2015 fueron formulados los estados financieros
individuales y consolidados de la Sociedad, que fueron aprobados por
unanimidad en la Junta General Ordinaria celebrada el 16 de junio.

La mercantil NYESA VIVIENDAS ZARAGOZA, S.L. EN LIQUIDACION, tiene reconocido, con
la calificacion de subordinado, en el concurso de acreedores seguido ante el
Juzgado de lo Mercantil 1 de Zaragoza, autos 47/2012, un crédito pendiente
de cobro frente a NYESA VALORES CORPORACION, S.A. por un importe total de
70.701.419 euros. En este entorno, en ejecucion del Plan de liquidacién de
NYESA VIVIENDAS ZARAGOZA, S.L. EN LIQUIDACION, tras haberse declarado desierta la
subasta del mencionado crédito, realizada en fecha 28 de enero de 2015, la
Administracion Concursal de esa Compafiia solicitd al Juzgado autorizacion
para la venta directa de créditos por importe de 42.067.344 euros y
18.028.862 euros a las sociedades AQUALDRE, S.L. y FaNumceo, S.L.,
respectivamente.

En fecha 23 de febrero de 2015, se recibié notificaciéon del Auto del Juzgado
de lo Mercantil n2 1 de Zaragoza en donde se acordaba la venta directa de
dichos créditos pendientes de cobro por parte de NYESA VIVIENDAS ZARAGOZA,
S.L. EN LIQUIDACION de la sociedad NYESA VALORES CORPORACION, S.A. a favor de
AQUALDRE, S.L. y FANUMCEO, S.L. En fecha de 27 de febrero se formalizd la
compra por parte de dichas sociedades tal y como se comunicd en hechos
relevantes de 2 y 3 de marzo de 2015 con numeros 219563 y 219662,
respectivamente.

En consecuencia, tras las operaciones de venta de crédito descritas, NYESA
VIVIENDAS ZARAGOZA, S.L. EN LIQUIDACION ostenta frente a NYESA VALORES
CORPORACION, S.A. créditos pendientes de cobro por importe de 10.605.213
euros.

En fecha de 18 de marzo el Consejo de Administracion de NYESA VALORES
CORPORACION, S.A. aceptd la dimisidn del Sr. Jesus Maria Peralta Gracia por
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motivos personales y profesionales como miembro del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

En consecuencia, se procedié a su vez al nombramiento por el sistema de
cooptacion de Diia. Myriam Perez Bautista como nueva consejera en calidad
de independiente, quien aceptd el cargo en el mismo acto y, posteriormente,
fue reelegida en su cargo por la Junta General de Accionistas celebrada el 16
de junio.

Asimismo, el Consejo de Administracidon designé a Dila. Myriam Perez Bautista
como Presidenta de la Comisién de Auditoria y vocal de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones.

. En fecha 8 de abril, el Consejo de Administracién de la Sociedad adopté los
siguientes acuerdos en ejecucién de la delegacién obtenida de la Junta
General de Accionistas (hecho relevante de 28 de octubre de 2014 con
numero 213277):

- Aumentar el capital social mediante compensacién de créditos
concursales, por un importe nominal de 10.973.241,90 euros y con una
prima de emision de 113.390.166,30 euros, mediante la emisién y
puesta en circulacién de 731.549.460 acciones ordinarias, de 0,015
euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las
acciones de la Sociedad actualmente en circulacién, representadas
mediante anotaciones en cuenta.

- Aumentar el capital social mediante compensacion de créditos contra la
masa, por un importe nominal de 369.448,86 euros y con una prima de
emisiéon de 738.897,72 euros, mediante la emisidon y puesta en
circulacion de 24.629.924 acciones ordinarias, de 0,015 euros de valor
nominal cada una, de la misma clase y serie que las acciones de la
Sociedad actualmente en circulacién, representadas mediante
anotaciones en cuenta.

Asimismo, se otorgd la correspondiente escritura de aumento de capital
comprensiva tanto de las ampliaciones por compensacién de créditos citadas
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anteriormente, como del aumento de capital mediante la aportaciéon de
participaciones representativas del 9,7471% del capital social de NYEsA
GENERICA, S.L.

La mencionada ampliacion de capital por aportaciéon no dineraria, que fue
objeto de aprobacién en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 28 de octubre de 2014, ha supuesto el aumento del
capital social de la Sociedad por un importe nominal de 539.803,44 euros y
con una prima de emision de 5.577.968,88 euros, mediante la emisidn y
puesta en circulacion de 35.986.896 acciones ordinarias, de 0,015 euros de
valor nominal cada una.

Como resultado de las descritas ampliaciones de capital, en la actualidad el
capital social de la Sociedad asciende a 14.317.437,53 euros, representado
por 954.495.835 acciones de 0,015 euros de valor nominal cada una.

Tras la inscripcion el pasado dia 25 de mayo de la escritura publica de
aumento de capital en el Registro Mercantil de Zaragoza, se iniciaron los
tramites para la admisidn a cotizacion en el mercado continuo de las nuevas
acciones y para su inscripcion en los registros contables de la Sociedad de
Gestidon de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A.U. (Iberclear).

° En fecha 16 de junio de 2015, se celebré la Junta General Ordinaria de
Accionistas aprobandose por unanimidad las Cuentas Anuales Individuales vy
Consolidadas de la Sociedad, entre otros puntos del orden del dia.

2. Evolucion de los negocios

Durante el primer semestre sobre el que se informa, el Grupo ha continuado
normalmente con su actividad, en ejecucion del Plan de Negocio elaborado por la
Direccion del Grupo, que formaba parte del Convenio de Acreedores, y que si bien
pretende adaptar el negocio y la estructura del Grupo a la coyuntura econdmica
actual, sigue basandose en las tres dreas de actividad histéricamente desarrolladas por
el Grupo, a saber, area inmobiliaria, drea patrimonial y area internacional, si bien todas
las areas han sido objeto de revisién para asegurar su viabilidad en el entorno actual.

VI Informe de gestion intermedio 3



v

AVALORES PORACION

Destacar que el area inmobiliaria ha pasado de la gestién de suelos y promocion
inmobiliaria de activos (realizada por el Grupo a través de las sociedades hoy en
liquidacion) a la gestion de activos de terceros. Actividad que, tras la reciente
superacion del proceso concursal, se espera pase a constituir el eje principal del Area
de Inmobiliaria en los préximos afios.

A continuacidn se muestran los Ingresos Ordinarios correspondientes primer semestre
de 2015, junto con las comparativas del mismo periodo del ejercicio anterior,
desglosados por las diferentes areas de actividad del Grupo Consolidado, si bien como
consecuencia de los cambios en al Plan de Negocio las magnitudes no son comprables:

(miles de euros) Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014 | Variacion | % variacién

ACTIVIDAD GESTION ACTIVOS 107 84 23 27%
ACTIVIDAD PATRIMONIAL 1.361 1.422 (61) -4%
ACTIVIDAD INTERNACIONAL 0 0 0 0%

1.468 1.506 (38) -3%

El Grupo ha obtenido unos Ingresos Ordinarios de la explotacién consolidados durante
el primer semestre de 2015 de 1.468 miles de euros, lo que supone una disminucién
del 3% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

En relacion con la Actividad de gestion de activos, se ha producido un aumento de la
facturacién, derivado de los acuerdos de gestion de activos suscritos con entidades
financieras.

En cuanto a la Actividad Patrimonial, se observa una disminucién de un 4% de los
ingresos derivados de esta actividad, consecuencia de la menor tasa de ocupacién de
uno de los establecimientos hoteleros con respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior.
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3. Anadlisis del resultado consolidado

Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014 Variacién % variacién

(cifras en miles de euros)

INGRESOS DE LA EXPLOTACION 1.361 1.506 (145) -10%
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.756 (4.899) 9.655 197%
RESULTADO FINANCIERO 103.583 (19.934) 123.516 620%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 108.339 (24.837) 133.176 536%
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 108.339 (24.845) 133.183 536%
Resultado atribuible a los minoritarios 0 (53) 53 100%
Resultado atribuible a la sociedad dominante 108.339 (24.792) 133.131 537%

El resultado de explotacion del periodo se situa en unos beneficios de 4.756 miles de
euros frente a una pérdidas en el mismo periodo del ejercicio anterior de 4.899 miles
de euros. Esta variacion (9.655 miles de euros) se debe a, por un lado, la reversiéon
durante el primer semestre de 2015 de una provisidén para atender unos compromisos
de una sociedad del Grupo por importe de 5.594 miles de euros y, por otro lado, a que
en el primer semestre del ejercicio anterior se registrd una provisién para
responsabilidades derivadas de la evolucion de un litigio abierto contra una de las
compaiiias del grupo por importe de 4.594 miles de euros.

A continuacion mostramos el detalle de las partidas que componen el Resultado de la
Explotacion y que son las siguientes:

(cifras en miles de euros) Ejercicio 2015 |% sobre LN.C.N.| Ejercicio 2014 ;’/.;ngb;e Variacién | % variacion

Importe neto de la cifra de negocio 1.361 100% 1.386 100% (26) 2%
Otros ingresos 107 8% 120 9% (12) -10%
INGRESOS DE EXPLOTACION 1.468 108% 1.506 109% (38) 3%
Aprovisionamientos 0 0% 0 0% 0 0%
Variacion de existencias de productos terminados o en curso 0 0% 0 0% 0 0%
Gastos de personal (798) -59% (735) -53% (63) 9%
Dotacion a la amortizacion (70) 5% (82) 6% 12 -15%
Otros gastos (719) -53% (1.472) -106% 753 S51%
Resultado deterioro/reversion activos (neto) 8) -1% 64 5% (12) 112%
Variacion del valor razonable de las inversiones inmobiliarias 0 0% 0 0% 0 0%
Otros resultados 4.883 359% (4.179) -302% 9.063 217%
GASTOS DE EXPLOTACION 3288 2142% (6.405) -462% 9.693 -151%
RESULTADO DE EXPLOTACION 4756 350% (4.899) -353% 9.655 197%

El epigrafe “Otros gastos” ha experimentado una importante mejora del 51% debido
principalmente a que en el periodo actual han dejado de devengarse honorarios de
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profesionales relativos a la situacion concursal (administracién concursal, abogados y
procuradores fundamentalmente). En el mismo sentido ha evolucionado el saldo del
epigrafe “Otros resultados”, que ha experimentado una variacidon positiva de 9.063
miles de euros, debido especialmente a los ya comentados efectos de la reversion de
la provisidon en este ejercicio y la dotacion de la provisidn en el ejercicio anterior.

Por otro lado, las “Dotaciones a la amortizacion” han disminuido como consecuencia
de haber concluido los periodos de amortizacidn econédmica de algunos activos. Los
“Gastos de personal” se han incrementado ligeramente con respecto a los registrados
en el mismo periodo del ejercicio anterior.

El resultado financiero del primer semestre de 2015 ha sido de unos beneficios de
103.583 miles de euros, frente a unas pérdidas de 19.934 miles de euros en el mismo
periodo del ejercicio anterior. A continuacidon se muestra la composicion del resultado
financiero para ambos periodos:

Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014 Variacién % variacion
(cifras en miles de euros)
Ingresos financieros 106.441 329 106.112 32284%
Gastos financieros (2.810) (9.238) 6.428 -10%
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (48) 0 (48) -100%
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 0 (11.024) 11.024 -100%
RESULTADO FINANCIERO 103.583 (19.934) 123.516 620%

La diferencia producida entre ambos periodos, se corresponde fundamentalmente a
tres efectos positivos para el resultado financiero del Grupo, y que son los siguientes:

. Registro de la ampliacién de capital por compensacién de créditos concursales
(alternativa de capitalizaciéon incluida en el convenio) por importe de
124.363.423,21 euros. A este respecto, y de acuerdo a la Interpretacion numero
19 del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIIF), se ha determinado como valor razonable, por no poder
utilizarse el valor medio de cotizacion por estar suspendida la cotizacion de la
accion desde el 29 de septiembre de 2011, el valor razonable del pasivo
financiero a cancelar mediante la capitalizacion. A estos efectos, se ha
considerado como valor del pasivo el resultante de aplicar sobre el mismo los
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efectos previstos en el Convenio para la alternativa de pago, esto es, quita y
espera. En consecuencia, sobre el pasivo financiero se aplica una quita del 70%
y, sobre el resultado obtenido, se aplica la tasa de actualizacién del 7,48%, de
acuerdo con el calendario de pago que le corresponda en funciéon de su
clasificacién.

En aplicacion del calculo expuesto, el valor razonable de la deuda a cancelar por
la emisién de instrumentos de patrimonio por parte de la Compaiiia en relacién
con las capitalizaciones de deuda asciende a 17.490 miles de euros. Este valor
sera contablemente distribuido entre (i) el “Capital Social” por su valor
nominal, esto es, 0,015 euros por accién (10.973 miles de euros en total), y (ii)
la “Prima de emision” por el resto, esto es, 6.517 miles de euros. La diferencia
entre el valor nominal del pasivo financiero cancelado (124.363 miles de euros)
y el valor razonable de dicho pasivo (17.490 miles de euros), esto es, 106.873
miles de euros, debera como indica la citada norma registrarse como Resultado
del ejercicio”:
“9. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero (o

parte de un pasivo financiero) cancelado, y la contraprestacion
pagada, deberd reconocerse en el resultado del periodo, (...)”

° No se han registrado (a diferencia del ejercicio anterior) los intereses
devengados con posterioridad a la declaracidn del concurso, de acuerdo con las
condiciones establecidas en los contratos de financiacion mantenidos con
terceros y siguiendo, a sensu contrario, la consulta 1 del Boletin Oficial del
Instituto de Auditoria de Cuentas nimero 90 de julio de 2012, por haberse
superado en julio de 2014 la situacion concursal. Por tanto, el gasto financiero
del periodo actual asciende a 2,8 millones de euros frente a los 9,2 millones de
euros registrados en el mismo periodo del ejercicio anterior.

° En el ejercicio anterior se registraron deterioros y pérdidas por bajas de
créditos financieros por importe de 11.024 miles de euros por el registro de las
pérdidas procedentes de la citada enajenacién de participaciones (5.631 miles
de euros) asi como por el registro de un provision por el deterioro de una
cuenta a cobrar con otra sociedad del grupo que se encuentra en liquidacion
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(5.393 miles de euros) y que se ha originado como consecuencia de la exigencia
de un afianzamiento prestado a la misma, siendo nulo el importe a registrar
durante el semestre actual.

En lo que respecta a la reduccion de la deuda con entidades de crédito, se sigue
negociando la dacién en pago los activos no estratégicos que constituyen sus
garantias.

El endeudamiento financiero neto de la posicidon de tesoreria y activos financieros
equivalentes del Grupo a cierre de junio de 2015 se situa en 148 millones de euros
frente a los 264 millones de euros correspondientes al cierre del ejercicio anterior. Tal
y como se ha expuesto anteriormente, se incluyen en la cifra del ejercicio anterior los
intereses devengados y no exigibles de acuerdo a Ley Concursal por importe de 34.554
miles de euros. La notable mejora se debe, principalmente, a las consecuencias
derivadas de la aprobacidn de los diferentes convenios de acreedores.

La evolucidén de las magnitudes anteriormente comentadas explica que el resultado
consolidado atribuible a la sociedad dominante del primer semestre del ejercicio
2015 se haya situado en unos beneficios de 108.339 miles de euros.

A cierre del presente semestre, el patrimonio de NYESA VALORES CORPORACION, S.A.
(dominante legal del Grupo) es inferior a la mitad del capital social por lo que, de
acuerdo con el articulo 363.1.e) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(TRLSC) la Sociedad se encuentra en causa de disolucion. No obstante lo anterior, de
acuerdo a como establece la jurisprudencia del Tribunal Supremo: “Tampoco durante
la fase de cumplimiento del convenio puede surgir el deber de promover la disolucion
[...] Lo impide, no la vigencia de los efectos de la declaracion de concurso, que cesan
conforme al art. 133.2LC, sino la propia normativa societaria (en nuestro caso, los arts.
260.1.4 2y 262.2 y 5 TRLSA), que establece el concurso de acreedores como un limite al
deber de los administradores de promover la disolucion, bajo la I6gica de que la
situacion de concurso de la compafia se rige por una normativa propia, que
expresamente prevé la disolucion de la compafia, como consecuencia necesaria a la
apertura de la fase de liquidacion (art. 145.3LC ), y que, en caso de aprobacion de
convenio, impone al deudor el deber de instar la liquidacion cuando, durante la
vigencia del convenio, conozca la imposibilidad de cumplir los pagos comprometidos y
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las obligaciones contraidas con posterioridad a su aprobacion ( art. 142.2LC )", no seria
de aplicacién dicho articulo 363.1.e) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (TRLSC). Por otro lado, el Consejo de Administracién espera que, con las
medidas propuestas y pendientes de ejecucién (capitalizaciones de crédito acordadas y
pendientes de ejecucion, ampliaciones de capital previstas y las previsibles daciones en
pago de activos no estratégicos) unidas a las ya materializadas, se logre restituir o
mitigar la situacion patrimonial de la Sociedad.

4. Autocartera
NYESA VALORES CORPORACION, S.A. no posee acciones propias al cierre de junio de 2015.
5. Operaciones con partes vinculadas

La informacién agregada sobre transacciones con partes vinculadas ha sido
desarrollada en el presente Informe Financiero semestral, en concreto en su Capitulo
IV “Informacion Financiera Seleccionada”, Apartado 18.

6. Acontecimientos posteriores al cierre

Los hechos posteriores significativos desde el cierre del primer semestre y hasta la
fecha de la formulacion de la presente informacidn financiera, son los siguientes:

° En fecha 27 de julio de 2015, el Consejo de Administracién al amparo de la
facultad delegada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 28 de octubre de 2014, acorddé aumentar el capital social
de NYESA por un importe nominal de 862.500 euros, con una prima de emision de
287.500 euros, mediante la emision y puesta en circulaciéon de 57.500.000
acciones ordinarias, de 0,015 euros de valor nominal cada una, de la misma clase
y serie que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién, representadas
mediante anotaciones en cuenta. Las nuevas acciones se emitirdn con exclusiéon
del derecho de suscripcidén preferente de los actuales accionistas de la Sociedad,
con el objeto de permitir que sean integramente suscritas y desembolsadas por
HeLmix CAPITAL, S.L., quién ha comunicado a la Sociedad su interés en la toma de
participaciéon en NYESA VALORES CORPORACION, S.A. mediante la inversion de un
importe total de 5.000.000 euros al tipo minimo de emision que resulte de la
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valoracién propuesta por el experto que sea designado al efecto por el Registro
Mercantil de Zaragoza, siempre que éste no sea superior a 0,02 euros/accion. No
obstante, dada la actual situacién de suspensidn de la cotizacion de las acciones
de la Sociedad, la mencionada inversion se ha propuesto en dos tramos; un
primer tramo por importe de 1.150.000 euros, a ejecutar en los proximos dias, y
uno posterior, por importe de 3.850.000 euros, a ejecutar tras el levantamiento
de la suspensién de la cotizacidn de las acciones y siempre antes del préximo 15
de noviembre de 2015. Adicionalmente, interesa destacar que HELMIX CAPITAL, S.L.
se ha comprometido a no vender las acciones recibidas como consecuencia de la
suscripcidon de la descrita ampliacion de capital hasta que transcurra un afio
desde que le sean entregadas (lock-out). A este respecto, en la medida en que la
mencionada ampliacién se acordd con exclusion del derecho de suscripcién
preferente, de acuerdo con lo previsto en el articulo 506.4 en relacién con el
articulo 308.2.a) de la Ley de Sociedades de Capital, el valor nominal de las
acciones a emitir mas importe de la prima de emisién, se correspondia con el
valor razonable determinado por el auditor de cuentas nombrado a los efectos
por el Registro Mercantil de Zaragoza. No obstante, como consecuencia de las
correcciones de errores realizadas, por recomendacién de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, sobre las cifras remitidas el 28 de agosto de 2015 y
relativas al primer semestre de 2015, asi como también sobre las cifras del
ejercicio anterior (diciembre de 2014), tal y como ampliamente se explica en el
apartado 18 siguiente, el valor razonable actual es superior al precio acordado
por el Consejo de Administracion para la mencionada ampliacién, lo que
imposibilita su ejecucion. En este entorno, se ha comunicado el nuevo valor
razonable a los responsables de Hewmix CapiTAL, S.L. para que, en su caso,
confirmen su interés en la toma de participacién en la Sociedad con las nuevas
condiciones. A fecha de presentacidon de este escrito se estd a la espera de
obtener respuesta al respecto.

° En fecha 13 de octubre de 2015 NYESA VALORES CORPORACION, S.A. ha suscrito un
contrato con una tercera parte por el que se obliga a vender irrevocablemente el
inmueble situado en Consejo de Ciento 333 de Barcelona (Inversiones
Inmobiliarias) por un precio de 1,3 millones de euros mas sus impuestos
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correspondientes. Este contrato de compraventa queda condicionado a la
obtencidon de la autorizacién por parte de las entidades financieras que
conforman el préstamo sindicado, y cuyas garantias hipotecarias gravan el
inmueble.

° En fecha de 26 de octubre el Consejo de Administracion de NYESA VALORES

CORPORACION, S.A. aceptd la dimision del Sr. Felipe Gémez Arriaran representante
de RIBERALIA SERVICIOS GENERALES, S.L.U. por motivos personales y profesionales
como miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad.
En esa misma reunién se procedid al nombramiento por el sistema de
cooptacion de D. Juan Ramon Ruiz de Arcaute Azumendi en representacion de
AQUALDRE, S.L. como nuevo consejero, quien aceptd el cargo en el mismo acto y,
posteriormente, fue designado como Presidente de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones y vocal de la Comision de Auditoria.

7. Otrainformacion

Las actividades a las que se dedican fundamentalmente, las entidades integradas en el
Grupo no generan un impacto significativo en el medio ambiente.
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V. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
1. Criterios contables

Estados financieros consolidados intermedios

Los criterios contables utilizados en la elaboracién de los Estados Financieros
Consolidados Intermedios son los contemplados en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) adoptadas, hasta la fecha, por la Unién Europea,
habiéndose aplicado de manera uniforme con respecto al ejercicio anual finalizado el
31 de diciembre de 2014.

De acuerdo con los establecido en la NIC 34 la Informacidn Financiera Intermedia se
prepara Unicamente con la intencion de poner al dia el contenido de las ultimas
cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas
actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante estos seis meses y siempre
tratando de evitar duplicidades en la informacion publicada previamente en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014. Por lo anterior, para una adecuada
comprension de la informacion que se incluye en estos Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las
cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2014,
preparados de acuerdo con las NIIF- UE.

Estados financieros individuales intermedios

Los Estados Financieros Individuales se han elaborado conforme al Nuevo Plan General
de Contabilidad aprobado por el RD 1514/2007 de 16 de Noviembre habiéndose
aplicado de manera uniforme con respecto al ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2014. Como regla general, tal y como establece la disposicidon transitoria
primera, la Sociedad aplicd en el ejercicio 2008, todos los criterios establecidos en el
Plan de forma retroactiva, utilizando como contrapartida de los ajustes de primera
aplicacion una cuenta de reservas.

2. Comentarios acerca de la estacionalidad o caracter ciclico de las transacciones

La actividad de las distintas sociedades integradas en el Grupo NYESA VALORES
CORPORACION, S.A (en adelante Grupo NYESA), debe ser valorada de forma separada
para establecer si estan sujetas a estacionalidad o tienen un caracter ciclico relevante.
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El actual Plan de Negocio elaborado por el Grupo, que ha servido ademads para la
superaciéon del proceso concursal, sigue basandose en las tres areas de actividad
histéricamente desarrolladas por el Grupo, a saber, drea inmobiliaria, area patrimonial
y area internacional, si bien todas las 4reas han sido objeto de revision para asegurar
su viabilidad en el entorno actual. Estos cambios provocan que las magnitudes del
periodo no sean comparables a las obtenidas en el mismo periodo del ejercicio
anterior.

El Area Inmobiliaria es la que mas afectada se ha visto como consecuencia de la
situacion del mercado inmobiliario espafiol. Asi, para adaptar la actividad al entorno
econdmico del sector, el Grupo se ha desprendido de la totalidad de los suelos y ha
solicitado la liquidacién de sociedades propietarias de activos inmobiliarios, dado que
sus precios de venta, motivados por el endeudamiento, hacia inviable su
comercializacion en la situacion actual del mercado.

En este entorno, se ha reconducido la actividad de esta area de negocio v,
aprovechando la dilatada experiencia del Grupo tanto en la gestidon de suelo (en los
ultimos diez afos el Grupo ha gestionado mas de 6,9 millones de m2 de suelo bruto
para la construccion de mas de 6.000 viviendas con una valoracidn superior a los 400
millones de euros) como en la promocidn inmobiliaria (en los ultimos diez aifos se han
promocionado mas de 1.500 unidades residenciales a lo largo de todo el territorio
nacional con una valoracién de mas de 250 millones de euros), se estd trabajando en la
suscripcién de acuerdos de gestion de activos de terceros.

En consecuencia, el area inmobiliaria ha pasado de la gestién de suelos y promocidn
inmobiliaria de activos (realizada por el Grupo a través de las sociedades hoy en
liquidacion) a la Gestion de activos de terceros. Actividad que, tras la reciente
superacion del proceso concursal, se espera pase a constituir el eje principal del Area
Inmobiliaria en los préximos afos.

Por otro lado, en relacién con el Area Patrimonial, constituye en la actualidad el
nucleo de la actividad de Grupo NYESA, area en la que el Grupo tienen una dilatada
experiencia y en la que ha centrado una gran parte de sus esfuerzos estos anos en los
gue otras areas estaban sufriendo una mayor dificultad con ocasion de la situacién de
los mercados, llegando incluso a incorporar a su cartera de actividades la gestién
hotelera de su primer establecimiento con marca propia.

Los ingresos correspondientes a la actividad patrimonial han sufrido un menor impacto
a causa de la crisis econédmica actual, en la medida en que en su mayoria proceden de
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un contrato de alquiler. No obstante, si han disminuido los ingresos provenientes de la
gestion directa de un hotel como consecuencia de las menores tasas de ocupacion y de
la disminucién del precio de las pernoctaciones.

Por Gltimo, el Area Internacional consistente en el desarrollo de un complejo
residencial y hotelero en Costa Rica.

Las inversiones previstas para esta area se han visto afectadas por la falta de liquidez
de los mercados financieros internacionales, sin embargo, por tratarse de segmentos
de mercado exclusivos, es muy posible que no sea tan notable como en otro tipo de
proyectos inmobiliarios. Se continla realizando gestiones para la consecucion de la
obtencidn de financiacién para el proyecto.

3. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables utilizados durante el periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 30 de junio de 2015 se han aplicado de manera uniforme respecto a
los empleados en la formulacion de los Estados Financieros correspondientes al
ejercicio 2014 y ejercicios anteriores.

Las estimaciones y juicios contables utilizados se han realizado en funcién de la mejor
informacién disponible sobre los hechos analizados en la fecha de elaboracion de los
Estados Financieros intermedios adjuntos, si bien es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos periodos, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién que,
en cualquier caso, se considera no tendrian un efecto significativo en los
correspondientes Estados Financieros futuros.

En los Estados Financieros tanto individuales como consolidados de NYESA VALORES
CORPORACION, S.A, la Direccion ha evaluado el impacto de la depreciacion de los activos
a 30 de junio de 2015, de acuerdo a las valoraciones obtenidas del informe de
valoracion de activos del experto independiente SAVILLS, S.A. correspondiente al cierre
de diciembre de 2014, por no disponer de valoraciones de activos actualizadas.

Se han realizado otras estimaciones, principalmente acerca de la vida util de los
activos, de las provisiones necesarias para posibles contingencias, la tasa de descuento
utilizada para calcular el efecto financiero de la espera (no se prevén en el convenio
pago de intereses), asi como del valor razonable de determinados activos y pasivos,
siempre utilizando la mejor informacion disponible a la fecha. A este respecto, indicar
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que, de acuerdo a como se explica detalladamente en el Apartado 21 del presente
documento, se ha producido un cambio en la estimacion utilizada respecto de la tasa
de descuento para el célculo de la espera y del valor razonable de las capitalizaciones
de los créditos concursales. Esto ha provocado la re-expresion tanto de los presentes
Estados Financieros, asi como también la re-expresion de los Estados Financieros del
ejercicio anterior, siendo su impacto en los mismos el que se explicard de forma
detallada en el citado Apartado 21.

La presente informacion financiera semestral ha sido elaborada de acuerdo con el
principio de empresa en funcionamiento.

4. Clasificacion y comparacion de la informacion individual

En el balance de situacion se presentan comparativamente las cifras correspondientes
a 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 de acuerdo con lo recogido en el
articulo 13 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre.

En la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo individuales intermedios adjuntos se incluyen ademas de
las cifras correspondientes al periodo que media entre el 1 de enero a 30 de junio de
2015 las correspondientes al mismo periodo del ejercicio anterior, de acuerdo con lo
recogido en el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre.

Con respecto a la comparacién de la informacion financiera individual, indicar que en
la Junta General Universal Extraordinaria celebrada el 28 de octubre de 2014 se aprobé
la fusion por absorcion de las sociedades NYESA SERVICIOS GENERALES, S.L.U. y NYESA
GESTION, S.L.U. como sociedades absorbidas, por la sociedad NYESA VALORES CORPORACION,
S.A. como sociedad absorbente. Si bien, aunque desde el punto de vista mercantil
NYESA VALORES CORPORACION, S.A. es la sociedad absorbente, desde el punto de vista
econdémico la absorbente seria NYESA GESTION, S.L.U., lo que implica que los activos de la
absorbida econdmica deben estar valorados a valor razonable.

En fechas 31 de octubre y 10 de noviembre, fue inscrita en los Registros Mercantiles de
Vizcaya y Zaragoza, respectivamente, la escritura de fusion de las sociedades NYESA
VALORES CORPORACION, S.A., NYESA SERVICIOS GENERALES, S.L.U. y NYESA GESTION, S.L.U.

En dicho acuerdo se establecieron los efectos de la fusién en el 1 de enero de 2014,
fecha a partir de la cual todas las operaciones realizadas por las sociedades absorbidas
se consideran realizadas por cuenta de la sociedad absorbente.
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Adicionalmente, es importante destacar que, tal y como se expone en el apartado
siguiente, los efectos de la aprobacidon de los convenios de acreedores, afectan
significativamente a la comparacion de la informacion financiera tanto individual como
consolidada.

5. Clasificacion y comparacion de la informacion consolidada

De acuerdo con lo recogido en el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre, en el presente informe semestral se presentan:

a. En el Estado de Situacion Financiera del Grupo las cifras a 30 de junio de 2015
junto con las cifras a 31 de diciembre de 2014 resultantes de aplicar las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

b. En el Estado de Resultado Global Consolidado, en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto y en el Estado de Flujos de Efectivo consolidados intermedios
del Grupo adjuntos se incluyen ademas de las cifras correspondientes al
periodo que media entre el 1 de enero a 30 de junio de 2015, las
correspondientes al mismo periodo del ejercicio anterior.

Es importante destacar que el Estado de Resultado Global, el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo tanto individuales como
consolidados a cierre del presente semestre, no son comparables con los mismos a
cierre del mismo periodo del ejercicio anterior, debido los efectos de la aprobacién de
convenio en la magnitudes tanto individuales como consolidadas, especialmente los
efectos de las quitas y esperas.

En fecha de 14 de julio de de 2014, fueron notificadas las Sentencias del Juzgado de lo
Mercantil n2 1 de Zaragoza en virtud de las cuales se aprobaban judicialmente los
Convenios de Acreedores de NYESA VALORES CORPORACION, S.A y los de sus sociedades
filiales, NYESA GESTION, S.L., NYESA SERVICIOS GENERALES, S.L. y NYESA EXPLOTACIONES HOTELERAS,
S.L. Dichas Sentencias fueron publicadas en el Boletin Oficial del Estado en fecha 30 de
julio de 2014 y adquirieron firmeza, sin haber sido objeto de impugnacién alguna, en
fecha 29 de septiembre de 2014.

Los Convenios de las sociedades NYESA VALORES CORPORACION S.A., NYESA GESTION, S.L. y
NYESA SERVICIOS GENERALES, S.L. se fundamentan en un mismo Plan de Viabilidad y de
Pagos que contempla dos alternativas para los acreedores, (i) propuesta de pago, con
aplicacion de quita y espera y/o (ii) capitalizacién total o parcial de créditos.
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El pasado 8 de abril el Consejo de Administraciéon acordd la ejecucion de una
ampliacidn de capital por un importe nominal de 10.973.242 euros y con una prima de
emision de 113.390.166 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de
731.549.460 acciones ordinarias, de 0,015 euros de valor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién,
representadas mediante anotaciones en cuenta, que fue integramente suscrita
mediante la compensacion de créditos concursales por un importe total de 124.363
miles de euros. Dicho acuerdo fue elevado a publico ese mismo dia mediante escritura
autorizada por el Notario de Zaragoza don Juan Carlos Gallardo Aragdn, con el numero
678 de su protocolo y fue inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza el pasado 25 de
mayo.

Por otro lado, el convenio de NYESA EXPLOTACIONES HOTELERAS, S.L. contemplaba un Plan
de Pagos para los 48 meses siguientes a la fecha de firmeza de la sentencia que
aprueba el Convenio que, a la fecha, se estd cumpliendo puntualmente.

6. Variaciones en el perimetro de consolidacion

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2015 en el
perimetro de consolidacidn del Grupo NYESA no se han producido variaciones, salvo la
incorporacion del 9,76% restante de la sociedad NYESA GENERICA, S.L. y su grupo, si bien
no se ha modificado el método de consolidacion de dicha sociedad y su grupo.

En consecuencia, debe tenerse en cuenta lo anteriormente expuesto para poder
realizar un analisis comparativo de algunas de las cifras del Estado de Resultado Global
Consolidado, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de
Efectivo consolidados del primer semestre del ejercicio 2015 con respecto a los del
mismo periodo del ejercicio anterior.

7. Adquisiciones y enajenaciones de inmovilizado financiero

No se han producido adquisiciones o enajenaciones de inmovilizado financiero durante
el primer semestre de 2015, salvo la mencionada el Apartado 11 (tabla 1) del Capitulo
IV de “Informacion Financiera Seleccionada”.

V. Notas explicativas a los estados financieros intermedios 6
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8. Adquisiciones, enajenaciones o disposiciones por otra via de elementos del
inmovilizado material, inmaterial o inversiones inmobiliarias

Durante el presente ejercicio no se han producido inversiones y/o desinversiones
significativas en los epigrafes del “Inmovilizado material”, “Inmovilizado inmaterial” o
las “Inversiones inmobiliarias”, salvo la originada por el decreto judicial de remate y
adjudicacion del inmueble sito en la calle San Fructuoso de Barcelona (clasificado
dentro de las inversiones inmobiliarias) por importe de 497 miles de euros, generando
unas pérdidas por la baja del activo de 78 miles de euros y un beneficio por la baja del
pasivo asociado al mismo de 87 miles de euros. Los movimientos correspondientes al
epigrafe de “Inversiones inmobiliarias” consolidadas durante el periodo han sido los
siguientes:

(miles de euros)

Saldo al 31.12.2014 Adiciones Retiros Saldo al 30.06.2015
Total coste 49.085 0 (1.709) 47.376
Ajuste a valor razonable (16.850) 0 1.135 (15.715)
Valor neto 32.235 0 (574) 31.661

Adicionalmente y como se explicara en el apartado 20 “Hechos posteriores”, se ha
firmado un contrato privado de compraventa para la transmision de un inmueble de
oficinas situadas en la calle Consejo de Ciento de Barcelona.

9. Compromisos de compra de inmovilizado material

No existen compromisos de inversion de relevancia en elementos de inmovilizado
material a cierre del primer semestre de 2015.

10. Adquisiciones, enajenaciones o disposiciones por otra via de elementos de las
Existencias

Durante el presente ejercicio no se han producido inversiones y/o desinversiones
significativas en el epigrafe “Existencias”, salvo la originada en “Terrenos y solares”
donde se incluye el valor contable del terreno de Costa Rica, y que ha aumentado
durante el presente ejercicio principalmente por incluir como mayor valor de coste la
materializacién de los pagos realizados a los fideicomisarios tal y como se explica en
Apartado 16 “Cambios habidos en los activos y pasivos contingentes” de las presentes
notas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados. Los movimientos
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correspondientes a éste epigrafe de los Estados Financieros Consolidados Intermedios
durante el periodo han sido los siguientes:

(miles de euros)

Saldo al 31.12.2014 Adiciones Retiros Saldo al 30.06.2015

Terrenos y solares 66.104 8.381 0 74.485

Obras en curso 0 0 0 0

Obras terminadas 5 0 0 5

Otros Aprovisionamientos 0 0 0 0
Anticipos a Proveedores 185 0 (0) 185
Deterioros 0 0 0 0

Valor neto 66.294 8.382 (0) 74.676

No existen compromisos de inversidon en este epigrafe a cierre del primer semestre de
2015.

11. Cambios en provisiones por deterioro

En la medida en que no se dispone de la valoracion realizada por un experto
independiente (SAVILLS, S.A.), no se ha registrado deterioro alguno en los epigrafes de
“Existencias”, “Inmovilizado Material” e “Inversiones Inmobiliarias” del Estado de
Situacion Financiera Consolidado durante el primer semestre del ejercicio 2015, con
respecto al cierre del ejercicio anterior.

12. Instrumentos Financieros

El detalle de los instrumentos financieros tanto de activo como de pasivo se desglosa
en el Apartado 14 del Capitulo IV “Informacion Financiera Seleccionada”.

A este respecto los movimientos ocurridos en éste epigrafe de los Estados Financieros
Consolidados Intermedios durante el primer semestre de 2015 son los siguientes:
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ACTIVOS FINANCIEROS
(miles de euros)

Saldo al 31.12.2014 Adiciones Retiros Traspasos Saldo al 30.06.2015
Instrumentos de patrimonio 0 0 0 0 0
Valores representativos de deuda 0 0 0 0 0
Derivados 0 0 0 0 0
Otros Activos Financieros 95 8 0 0 102
Largo plazo / No corrientes 95 8 0 0 102
Instrumentos de patrimonio 0 0 0 0 0
Valores representativos de deuda 0 0 0 0 0
Derivados 0 0 0 0 0
Otros Activos Financieros 63 0 (48) 0 15
Corto plazo / Corrientes 63 0 (48) 0 15
PASIVOS FINANCIEROS
(miles de euros)

Saldo al 31.12.2014 Adiciones Retiros Traspasos Saldo al 30.06.2015
Deudas con entidades de créditos 55.326 217 0 0 55.543
Obligaciones y otros valores negociables 0 0 0 0 0
Derivados 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 4.364 138 0 2.563 7.066
Largo plazo / No corrientes 59.690 356 0 2.563 62.609
Deudas con entidades de créditos 41.497 0 (587) 0 40.910
Obligaciones y otros valores negociables 0 0 0 0 0
Derivados 0 0 0 0 0
Otros Pasivos Financieros 159.073 10.164 (126.878) 0 42.360
Corto plazo / Corrientes 200.570 10.164 (127.465) 0 83.269

Como se puede observar en la tabla anterior, las variaciones mds significativas se han

producido en los pasivos financieros corrientes, y son las siguientes:

° La cancelacidn en el epigrafe de “Deudas con entidades financieras” de las
deudas asociadas al inmueble de San Fructuoso como consecuencia del ya citado
decreto judicial de remate y adjudicacion.

° La baja en el epigrafe de “Otros pasivos financieros” corrientes por importe
de 124.363.423,21 euros, como consecuencia de la ampliacion de capital por
compensacién de créditos concursales (alternativa de capitalizacién incluida en
el convenio). En el apartado 13 “Patrimonio Neto” se explicada de forma
detallada la contabilizacién de la citada operaciéon de ampliaciéon de capital por
compensacion de créditos.

° Un aumento del epigrafe “Otros pasivos financieros” corrientes por los
créditos concedidos a NYESA CosTA RicA, S.A. (9.720 miles de dodlares) para la
financiaciéon del pago a los compromisarios (7 millones de ddlares) y la
cancelacion de otros créditos obtenidos en ejercicios anteriores (2.675 miles de
ddlares). Véase apartado 16 de las presentes Notas explicativas a los Estados
Financieros Intermedios.
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° Un aumento del epigrafe “Otros pasivos financieros” corrientes por
importe de 470 miles de ddlares (420 miles de euros) por los créditos concedidos
por una parte vinculada a NYESA COSTA RicA, S.A., asi como también un aumento
de 610 miles de euros por el crédito a satisfacer a una sociedad del Grupo
excluida del perimetro de consolidacion tras la ejecucion de unas garantias

prestadas por ésta al Grupo.

13. Patrimonio Neto

Los movimientos ocurridos en las partidas de Patrimonio durante el primer semestre

de 2015, han sido los siguientes:

(miles de euros)
Saldo al
31.12.2014

Capital 2.435
Prima de Emisién 0
Reservas (267.473)
Ganancias acumuladas 77.036
De ejercicios anteriores 1756
Del ejercicio 75.280
Menos: Valores propios 0
Otros ajustes por valoracién 2.647
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO (185.354)
NETO DE LA DOMINANTE

Intereses minoritarios (1.492)
TOTAL PATRIMONIO NETO (186.846)

Capital Social

Adiciones

11.882
12.833
0
108.339
0

108.339
0

0

133.055

1.492
134.547

Retiros

0
0

443
(5.406)
(5.406)
0

0
(1.196)

(6.158)

0
(6.158)

Traspasos

0
0
0
0
75.280

(75.280)
0

0
]
0
0

Saldo al

30.06.2015
14.317
12.833
(267.029)
179.969
71.631
108.339
0
1.451

(58.458)

(0)
(58.458)

El pasado 8 de abril, el Consejo de Administracion de la Sociedad adoptd los siguientes

acuerdos en ejecucion de la delegacidn obtenida de la Junta General de Accionistas de

28 de octubre de 2014, y que consistieron en:

° Aumentar el capital social mediante compensacién de créditos concursales,
por un importe nominal de 10.973.241,90 euros y con una prima de emision de
113.390.166,30 euros, mediante la emision y puesta en circulacién de
731.549.460 acciones ordinarias, de 0,015 euros de valor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién,
representadas mediante anotaciones en cuenta.

° Aumentar el capital social mediante compensacion de créditos contra la
masa, por un importe nominal de 369.448,86 euros y con una prima de emisiéon
de 738.897,72 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacion de 24.629.924
acciones ordinarias, de 0,015 euros de valor nominal cada una, de la misma clase
y serie que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién, representadas
mediante anotaciones en cuenta.

V. Notas explicativas a los estados financieros intermedios
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Asimismo, se otorgd la correspondiente escritura de aumento de capital comprensiva
tanto de las ampliaciones por compensacion de créditos citadas anteriormente, como
del aumento de capital mediante la aportacién de participaciones representativas del
9,7471% del capital social de NYESA GENERICA, S.L. La mencionada ampliacion de capital
por aportacién no dineraria, que fue objeto de aprobacién en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de octubre de 2014, ha
supuesto el aumento del capital social de la Sociedad por un importe nominal de
539.803,44 euros y con una prima de emision de 5.577.968,88 euros, mediante la
emision y puesta en circulacién de 35.986.896 acciones ordinarias, de 0,015 euros de
valor nominal cada una.

Como resultado de las descritas ampliaciones de capital, en la actualidad el capital
social de la Sociedad asciende a 14.317.437,53 euros, representado por 954.495.835
acciones de 0,015 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

En las precitadas operaciones de ampliacion de capital aprobadas el pasado 28 de
octubre, salvo para la aportacion no dineraria que no aplicaria la siguiente norma, y de
acuerdo con la CINIIF 19 “Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de
patrimonio”, “...los instrumentos de patrimonio emitidos para un acreedor con el fin de
cancelar un pasivo financiero integra o parcialmente sean reconocidos por primera vez,
la entidad deberd valorarlos por su valor razonable salvo si no es posible determinar
éste con fiabilidad” y sigue ”Si no es posible determinar con fiabilidad el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio emitidos, dichos instrumentos se
valorardn de forma que reflejen el valor razonable del pasivo financiero cancelado”, asi
pues, para determinar el valor razonable, al no poder utilizarse el valor medio de
cotizacion por estar suspendidas las acciones de la Compafiia en su cotizacién desde el
29 de septiembre de 2011, se ha utilizado el valor razonable del pasivo financiero a
capitalizar. La diferencia entre el valor nominal de la deuda y el valor razonable de la
misma, debera, como indica la citada norma, registrarse como resultado del ejercicio:
“La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero (o de una parte del
mismo)”. En aplicacién del cdlculo expuesto, el valor razonable de la deuda a cancelar
por la emisién de instrumentos de patrimonio por parte de la Compaiiia en relacién
con las capitalizaciones de deuda asciende a 17.490 miles de euros. Este valor sera
contablemente distribuido entre (i) el “Capital Social” por su valor nominal, esto es,
0,015 euros por accidn (10.973 miles de euros en total), y (ii) la “Prima de emision” por
el resto, esto es, 6.517 miles de euros. La diferencia entre el valor nominal del pasivo
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financiero cancelado (124.363 miles de euros) y el valor razonable de dicho pasivo
(17.490 miles de euros), esto es, 106.873 miles de euros, deberd como indica la citada
norma registrarse como Resultado del ejercicio”: “9. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero (o parte de un pasivo financiero) cancelado, y la
contraprestacion pagada, deberd reconocerse en el resultado del periodo, {(...)".

Es importante recordar, que a la fecha de formulacion de los presentes Estados
Financieros Intermedios, existe un importe de 27.871.562,29 euros de créditos
concursales (entre los que se encuentran los créditos de las sociedades filiales que, a la
fecha, no han cedido sus créditos) que optaron por su capitalizacion en la primera
Junta General Ordinaria que se celebre transcurridos 18 meses desde la firmeza del
Convenio, de acuerdo con lo previsto en el Convenio de Acreedores. No obstante, cabe
destacar que de la mencionada cantidad, 18.340.035,19 euros se corresponden con
créditos que ostentan las sociedades filiales de NYESA VALORES CORPORACION, S.A. que se
encuentran en proceso de liquidacion. En consecuencia, si a la fecha de celebracién de
esa Junta los créditos no hubieran sido cedidos a terceros, dada la anteriormente
mencionada imposibilidad legal de capitalizar por parte de éstas, tendrian que
considerarse acogidos, por la excepcionalidad de su naturaleza, a la alternativa 1
establecida en el Convenio de Acreedores, es decir, “quita y espera”, de acuerdo a la
calificacion concursal de los mismos.

Prima de Emision

Durante el periodo transcurrido del ejercicio 2015 se ha registrado una prima de
emision de 12.833.498 euros, tal y como se ha indicado en el apartado anterior Capital
Social.

Reservas

Los movimientos producidos en estas partidas durante el presente semestre de 2015
se deben a los aumentos o exclusiones del perimetro de consolidacidon que se hayan
producido a lo largo del citado periodo.

Ajustes por valoracion

Se incluyen el importe de derivadas de la conversion de los activos y pasivos del
subgrupo de consolidacion de existente en Costa Rica.

14. Dividendos

No se han distribuido dividendos durante el presente ejercicio.
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15. Importe de la cifra de negocios y resultado de los segmentos

Esta informacién ha sido desarrollada en el presente Informe Financiero semestral, en
concreto en su Capitulo IV “Informacion Financiera Seleccionada”, Apartado 15.

16. Cambios habidos en los activos y pasivos contingentes

No se ha producido modificacidn sustancial en la situaciéon de los activos y pasivos
contingentes desde el cierre del ejercicio 2014, salvo por la materializacion de los
pagos derivados a los compromisarios del proyecto La Roca de Costa Rica, por
aproximadamente 5 millones de euros. A este respecto, en la compra de los terrenos
qgue el Grupo tiene en Costa Rica en el ejercicio 2007 se asumidé el compromiso,
adquirido por el antiguo propietario de los terrenos, de brindar a los tenedores de
“membresias” del club de golf proyectado la posibilidad de optar por alguna de las
siguientes alternativas: (i) ser miembros del club de golf a desarrollar en el futuro por
NYESA CosTA RicA, S.A. o (ii) cobrar una cantidad maxima de hasta 12 mil délares por
“membresia”, con un limite global de hasta 7 millones de ddélares. En consecuencia, a
cierre del 2014 se encontraba provisionada la cantidad maxima susceptible de pago,
esto es, 5.669 miles de euros (7 millones de ddlares). Finalizado el plazo limite para
ejecutar el pago a los tenedores que finalmente han optado por esta opcién en fecha
27 de enero de 2015, se han satisfecho 6.360 miles de délares (5.684 miles de euros al
tipo de cambio de cierre).

Por otro lado, destacar que la cantidad total finalmente satisfecha ha sido financiada
mediante un crédito concedido a un afo por un “family office” de Costa Rica a la
sociedad NYEsA COSTA RicA, S.A. que ha ascendido a 9.720 miles de ddlares (8.687 miles
de euros al tipo de cambio de cierre). El citado crédito es una operacion puente a un
afio, hasta la consecucion de la financiacion definitiva del proyecto. Esta operacién ha
sido concedida a tipos de mercado aplicable en Costa Rica para este tipo de créditos
(15% de interés anual). Los intereses son pagaderos mensualmente. Por ultimo,
destacar que el importe satisfecho a los compromisarios se ha registrado como mayor
valor de coste del Proyecto en el epigrafe de “Existencias”, dado que era un
compromiso adquirido cuando se realizé la inversion en el Proyecto, dado que dicho
coste debia ser satisfecho mediante liquidacién econémica devolviendo las cantidades
entregadas (la realizada ahora), o bien, mediante la no percepcién de ingresos futuros
de las cuotas del campo de golf correspondientes a estos socios.
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A continuacion se muestran los movimientos de este epigrafe durante el primer
semestre de 2015:

(miles de euros)

Saldo al 31.12.2014 Adiciones Retiros Traspasos Saldo al 30.06.2015
Provisiones 7.870 348 0 0 8.218
Largo plazo / No corrientes 7.870 348 0 0 8.218
Provisiones 18.090 0 (5.276) 0 12.814
Corto plazo / Corrientes 18.090 [1] (5.276) 0 12.814

17. Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros consolidados ascienden a 106.441 miles de euros y provienen
casi en su totalidad de la ya comentada contabilizaciéon segun de CINIIF 19 de la
capitalizacidon de los créditos concursales, y como la diferencia entre el valor nominal y
el valor razonable de dichos créditos capitalizados.

Los gastos financieros consolidados corresponden al coste de la financiaciéon de dos
sociedades del Grupo por aproximadamente 1.787 miles de euros, y el resto proviene,
principalmente, a la reversion de los efectos financieros de las deudas concursales que
no devengan interés explicito durante la “Espera”.

18. Transacciones con partes vinculadas

La informacién agregada sobre transacciones con partes vinculadas ha sido
desarrollada en el presente Informe Financiero semestral, en concreto en su Capitulo
IV “Informacion Financiera Seleccionada”, Apartado 18. A continuacidn se procede a
mostrar las transacciones del periodo:

(miles de euros)

Accioni: Admini: joresy  Personas, sociedades o
significativos Directivos entidades grupo Otras partes vinculadas Total

Gastos financieros (57) 0 (2) 8) (67)
Correcciones valorativas por deudas incobrables o de

dudoso cobro 0 0 0 (328) (328)
Contratos de gestion o colaboracion 0 0 37 0 37
Otros ingresos 0 0 0 278 278
Gastos e Ingresos (57) 0 35 (58) (80)
Acuerdos de financiacion préstamos 0 0 0 420 420
Amortizacion y cancelacién de créditos y contratos de

arrendamiento 0 0 0 19 19
Corto plazo / Corrientes (1] 0 [1] 439 439

. . .z
° Los Gastos financieros se corresponden con la reversién de los efectos

financieros de las deudas con partes vinculadas y que no devengan interés
explicito.

V. Notas explicativas a los estados financieros intermedios
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° Las Correcciones por deudas incobrables por importe de 328 miles de
euros, son la baja definitiva de créditos a cobrar con sociedades en su mayoria
liguidadas o con serias dificultades de poder atender a estos créditos. Por otro
lado, los Otros ingresos por 278 miles de euros tienen su origen en la reversién
de los deterioros que se habian realizado sobre los citados créditos.

° En Contratos de gestion o colaboracion figura un importe de 37 miles de
euros que provienen de las comisiones realizadas a una sociedad del Grupo
excluida del perimetro de consolidacién, por los servicios de comercializacién de
viviendas prestados por el Grupo.

° Los Acuerdos de financiacion provienen de los créditos obtenidos por una
parte vinculada en Nyesa Costa Rica, S.A. de acuerdo a como se ha explicado en
el apartado 12 de “Instrumentos financieros”.

. La Amortizacion y cancelacion de créditos se debe a los importes
satisfechos de los créditos concedidos a sociedades del Grupo excluidas del
perimetro de consolidacién.

19. Regulacion

No se han producido cambios sustanciales en las normas que afectan a los sectores de
actividad el Grupo.

20. Hechos posteriores

Los hechos posteriores significativos desde el cierre de junio de 2015 y hasta la fecha
de la elaboracion de la presente informacion financiera, son los siguientes:

° En fecha 27 de julio de 2015, el Consejo de Administracidén al amparo de la
facultad delegada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 28 de octubre de 2014, acordd aumentar el capital social
de Nyesa por un importe nominal de 862.500 euros, con una prima de emision
de 287.500 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacidon de 57.500.000
acciones ordinarias, de 0,015 euros de valor nominal cada una, de la misma clase
y serie que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién, representadas
mediante anotaciones en cuenta. Las nuevas acciones se emitirdn con exclusién
del derecho de suscripcidn preferente de los actuales accionistas de la Sociedad,
con el objeto de permitir que sean integramente suscritas y desembolsadas por
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Hewmix CAPITAL, S.L., quién ha comunicado a la Sociedad su interés en la toma de
participacidon en NYESA VALORES CORPORACION, S.A. mediante la inversion de un
importe total de 5.000.000 euros al tipo minimo de emisién que resulte de la
valoracién propuesta por el experto que sea designado al efecto por el Registro
Mercantil de Zaragoza, siempre que éste no sea superior a 0,02 euros/accion. No
obstante, dada la actual situacién de suspension de la cotizacion de las acciones
de la Sociedad, la mencionada inversion se ha propuesto en dos tramos; un
primer tramo por importe de 1.150.000 euros, a ejecutar en los préximos dias, y
uno posterior, por importe de 3.850.000 euros, a ejecutar tras el levantamiento
de la suspensidn de la cotizacién de las acciones y siempre antes del préximo 15
de noviembre de 2015. Adicionalmente, interesa destacar que HELMIX CAPITAL, S.L.
se ha comprometido a no vender las acciones recibidas como consecuencia de la
suscripcion de la descrita ampliaciéon de capital hasta que transcurra un ano
desde que le sean entregadas (lock-out). A este respecto, en la medida en que la
mencionada ampliacién se acordd con exclusion del derecho de suscripcién
preferente, de acuerdo con lo previsto en el articulo 506.4 en relacién con el
articulo 308.2.a) de la Ley de Sociedades de Capital, el valor nominal de las
acciones a emitir mas importe de la prima de emisién, se correspondia con el
valor razonable determinado por el auditor de cuentas nombrado a los efectos
por el Registro Mercantil de Zaragoza. No obstante, como consecuencia de las
correcciones de errores realizadas, por recomendacién de la Comisidon Nacional
del Mercado de Valores, sobre las cifras remitidas el 28 de agosto de 2015 y
relativas al primer semestre de 2015, asi como también sobre las cifras del
ejercicio anterior (diciembre de 2014), tal y como ampliamente se explica en el
apartado 18 siguiente, el valor razonable actual es superior al precio acordado
por el Consejo de Administracion para la mencionada ampliacion, lo que
imposibilita su ejecucion. En este entorno, se ha comunicado el nuevo valor
razonable a los responsables de Hewmix CAPITAL, S.L. para que, en su caso,
confirmen su interés en la toma de participacion en la Sociedad con las nuevas
condiciones. A fecha de presentacion de este escrito se estd a la espera de
obtener respuesta al respecto.

° En fecha 13 de octubre de 2015 NYESA VALORES CORPORACION, S.A. ha suscrito
un contrato con una tercera parte por el que se obliga a vender
irrevocablemente el inmueble situado en Consejo de Ciento 333 de Barcelona
(Inversiones Inmobiliarias) por un precio de 1,3 millones de euros mas sus
impuestos correspondientes. Este contrato de compraventa queda condicionado
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a la obtencidn de la autorizacién por parte de las entidades financieras que
conforman el préstamo sindicado, y cuyas garantias hipotecarias gravan el
inmueble.

° En fecha de 26 de octubre el Consejo de Administraciéon de NYESA VALORES
CORPORACION, S.A. aceptd la dimision del Sr. Felipe Gdmez Arriaran representante
de RIBERALIA SERVICIOS GENERALES, S.L.U. por motivos personales y profesionales
como miembro del Consejo de Administracidon de la Sociedad. En consecuencia,
se procedidé a su vez al nombramiento por el sistema de cooptacién de D. Juan
Ramdn Ruiz de Arcaute Azumendi en representacion de AQUALDRE, S.L. como
nuevo consejero, quien acepto el cargo en el mismo acto y, posteriormente, fue
designado como Presidente de la Comision de Nombramientos y Retribuciones y
vocal de la Comisién de Auditoria.

21. Variaciones mas significativas en los Estados Financieros

En los presentes Estados Financieros Intermedios se han realizado correcciones sobre
las cifras remitidas el 28 de agosto de 2015 vy relativas al primer semestre de 2015, asi
como también sobre las cifras del ejercicio anterior (diciembre de 2014) no
coincidiendo por tanto éstas con las cifras presentadas en las cuentas anuales
aprobadas por la Junta General de Accionistas el dia 16 de junio de 2015.

Estas correcciones de errores, se han realizado siguiendo la recomendacion de la
Comisidon Nacional del Mercado de Valores (CNMV), por lo que se ha solicitado un
nuevo Informe de un Experto independiente acerca de la tasa de descuento a aplicar al
pasivo concursal para la obtencién de su valor razonable por efecto de la espera,
resultando una tasa del 7,48%, frente a la tasa del 4,50% utilizada y también obtenida
en un Informe de Experto Independiente para la confeccion de las Cuentas Anuales de
la Sociedad del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2014 y en la informacién
remitida el pasado 28 de agosto y relativa al primer semestre del ejercicio 2015.

Dicha diferencia, esta basada en los diferentes métodos o hipdtesis utilizados en cada
uno de los informes. En el primero (4,50%), la tasa de descuento fue determinada en
funcion de los promedios de tipos resultantes tras el andlisis individualizado acreedor
por acreedor, en funcién del tipo, importe y vencimiento de instrumentos financieros
similares con parecidas calificaciones crediticias. En el nuevo Informe (7,48%), las
hipotesis utilizadas, y que se han considerado mds razonables, se ha basado en la
utilizacion del modelo de Fijacion de Precios de Activos de Capital o Capital Asset
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también la tasa de retorno esperado de un activo libre de riesgo.

El efecto de esta re-expresién sobre los diferentes epigrafes de los Estados de
Situacion Financiera y los Estados de Resultados auditados a 31 de diciembre de 2014,

es el siguiente:

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
Importe Estados Importe Estados
Importe Estados| Financieros Importe Estados| Financieros
Financieros Ajuste anuales del Financieros Ajuste anuales del
anuales del diferencia de | ejercicio 2014 anuales del diferencia de | ejercicio 2014
(miles de euros) Ref | ejercicio 2014 tasas ajustado Ref | ejercicio 2014 tasas ajustado
Activo
Inversores en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo Ajuste 1 0035 24.141 9) 24.132
Total ajuste Activo (9) 0
Patrimonio Neto y Pasivo
Resultado del ejercicio Ajustes 1 al 7 0175 82.715 5.308 88.023| 1175 71.631 5.406 77.036
Provisiones a largo plazo Ajuste 2 0115 10.414 (2.544) 7.870| 1115 10.414 (2.544) 7.870]
Deudas con entidades de crédito y obligaciones u
otros valores negociables Ajuste 3 0131 12.675 (2.181) 10.494| 1131 57.507 (2.181) 55.326,
Otros pasivos financieros a largo plazo Ajuste 4 0132 2.041 (405) 1.636| 1132 4.773 (408) 4.364
Otros pasivos no corrientes Ajuste 5 1135 1.221 (203) 1.017
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo
plazo Ajuste 6 0117 579 (118) 461 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Ajuste 7 0124 9.401 (69) 9.332| 1124 5.753 (69) 5.684
Total ajuste Patrimonio Neto y Pasivo (9) 0
Resultados
Otros resultados Ajuste 2 0215 (60.833) (529) (61.362)( 1215 (54.117) (531) (54.648)
Ingresos financieros Ajustes 1 al 7 0250 146.818 5.905 152.723| 1250 147.513 6.005 153.518
Gastos financieros Ajustes 1 al 7 0251 (15.898) (69) (15.967)( 1251 (17.529) (68) (17.597)
Total ajuste d 5.308 5.406
Ajuste 1: se corresponde con el efecto en la diferencia de tasas utilizadas (7,48% vs.
4,50%) respecto de los créditos a cobrar con otras sociedades del Grupo que también
han actualizado el uso de la misma tasa.
Ajuste 2: se trata del efecto en la diferencia de tasas utilizadas (7,48% vs. 4,50%)
respecto a los créditos concursales calificados como contingentes en los listados de
acreedores definitivos a cierre de ejercicio 2014. La contrapartida de esta disminucién
de la provisidn seria un Ingreso Financiero por el efecto de la diferencia de tasas
utilizadas por importe de 3.090 miles de euros en el momento inicial, un mayor Gasto
financiero de 17 miles de euros por la mayor reversién también provocada por el
cambio de tasas a cierre del ejercicio, y el resto, se llevd a Otros resultados puesto que
con posterioridad a la contabilizacién de la quita y la espera y anterioridad al cierre del
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ejercicio un acreedor calificado como contingente en el concurso condond este saldo
gue mantenia con la compaiiia y el Grupo.

Ajuste 3 al 7: se corresponden con el efecto en la diferencia de tasas utilizadas (7,48%
vs. 4,50%) respecto a los créditos concursales calificados segun su naturaleza (Deudas
entidades de crédito, Otros pasivos financieros,.....) a cierre de ejercicio 2014. La
contrapartida de esta disminucidon de los pasivos seria un Ingreso Financiero por el
efecto de la diferencia de tasas utilizadas en el momento inicial y un mayor Gasto
financiero por la mayor reversién también provocada por el cambio de tasas a cierre
del ejercicio.

El efecto de esta re-expresién sobre los diferentes epigrafes de los Estados de
Situacion Financiera y los Estados de Resultados a 30 de junio de 2015, es el siguiente:

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
Importe Importe
Ajustado Ajustado
Importe Estados Estados Importe Estados Estados
Financieros i i i i Financieros
Primer Ajuste Reclasificacién Primer Primer Ajuste Reclasificacién |Primer Semestre
Semestre del | diferencia de diferenciade | Semestre del Semestre del | diferencia de diferencia de del ejercicio
(miles de euros) Ref | ejercicio 2015 tasas tasas ejercicio 2015 | Ref | ejercicio 2015 tasas tasas 2015
Activo
Inversores en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo Ajuste 1 0035 30.261 (8) 30.253
Total ajuste Activo (8) 0 0 0
Patrimonio Neto y Pasivo
Prima de emisién Ajuste 2 0172 16.817 0 (3.984) 12.833| 1172 16.817 [ (3.984) 12.833
Reservas Ajuste ejerc. Ant. 0173 (175.071) 5.308 0 (169.763)( 1173 (272.435) 5.406 (267.029)
Resultado del ejercicio 0175 100.908 (266) 3.984 104.626( 1175 104.639 (284) 3.984 108.339]
Provisiones a largo plazo Ajuste 3 0115 10.729 (2.511) 0 8.218| 1115 10.729 (2.511) 0 8.218|
Deudas con entidades de crédito y obligaciones u
otros valores negociables Ajuste 4 0131 12.797 (2.086) 0 10.711| 1131 57.629 (2.086) 0 55.543
Otros pasivos financieros a largo plazo Ajuste 5 0132 4.656 (392) 0 4.264| 1132 7.455 (389) ] 7.066
Otros pasivos no corrientes Ajuste 6 1135 1.250 (191) 0 1.059]
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo
plazo Ajuste 7 0117 587 (116) 0 471
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Ajuste 8 0124 5.973 55 0 6.028| 1124 2.587 55 0 2.642
Total ajuste Patrimonio Neto y Pasivo (8) 0 0 0
Resultados
Ingresos financieros Ajustes 1 al 8 0250 102.649 (24) 3.984 106.609| 1250 102.485 (27) 3.984 106.441
Gastos financieros Ajustes 1,y 3al 8 0251 (749) (242) 0 (991)| 1251 (2.554) (257) 0 (2.810),
Total ajuste (266) 3.984 (284) 3.984
Ajuste 1: se corresponde con el efecto en la diferencia de tasas utilizadas (7,48% vs.
4,50%) respecto de los créditos a cobrar con otras sociedades del Grupo que también
han actualizado el uso de la misma tasa.
Ajuste 2: es un ajuste surgido en la ampliacidon de capital con créditos concursales,
como consecuencia de la diferente tasa utilizada (7,48% vs. 4,50%) en el célculo del
valor razonable del pasivo, y de acuerdo con la CINIIF 19 “Cancelacion de pasivos
financieros con instrumentos de patrimonio”, “..los instrumentos de patrimonio
emitidos para un acreedor con el fin de cancelar un pasivo financiero integra o
parcialmente sean reconocidos por primera vez, la entidad deberd valorarlos por su
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valor razonable salvo si no es posible determinar éste con fiabilidad” y sigue ”Si no es
posible determinar con fiabilidad el valor razonable de los instrumentos de patrimonio
emitidos, dichos instrumentos se valorardn de forma que reflejen el valor razonable del
pasivo financiero cancelado”, asi pues, para determinar el valor razonable, al no poder
utilizarse el valor medio de cotizaciéon por estar suspendidas las acciones de la
Compaiiia en su cotizacion desde el 29 de septiembre de 2011, se ha utilizado el valor
razonable del pasivo financiero a capitalizar. La diferencia entre el valor nominal de la
deuda y el valor razonable de la misma, deberd, como indica la citada norma,
registrarse como resultado del ejercicio: “La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero (o de una parte del mismo)”. En aplicacidon del cdlculo expuesto, el
valor razonable de la deuda a cancelar por la emisién de instrumentos de patrimonio
por parte de la Compania en relacién con las capitalizaciones de deuda con la tasa del
4,50% ascendia a 21.474 miles de euros y con la nueva tasa (7,48%) a asciende a
17.490 miles de euros. Este valor fue contablemente distribuido entre (i) el “Capital
Social” por su valor nominal, esto es, 0,015 euros por accién (10.973 miles de euros en
total), y (ii) la “Prima de emision” por el resto, esto es, 10.501 miles de euros. La
diferencia entre el valor nominal del pasivo financiero cancelado (124.363 miles de
euros) y el valor razonable de dicho pasivo (21.474 miles de euros), esto es, 102.889
miles de euros, fue como indica la citada norma registrado como “Resultado del
ejercicio”: “9. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero (o parte de
un pasivo financiero) cancelado, y la contraprestacion pagada, deberd reconocerse en
el resultado del periodo, (...)”. Por tanto ahora, la diferencia entre los dos valores
razonables, esto es 21.474 miles de euros (utilizando la tasa del 4,50%) y 17.490 miles
de euros (utilizando la tasa del 7,48%) deben ajustarse minorando el epigrafe de
“Prima de Emision” y aumentando el Ingreso Financiero y por tanto el “Resultado del
ejercicio”.

Ajuste 3: se trata del efecto en la diferencia de tasas utilizadas (7,48% vs. 4,50%)
explicado en el Ajuste 2 de la tabla de 31 de diciembre ajustadas por un mayor Gasto
financiero (33 miles de euros) por la mayor reversién también provocada por el cambio
de tasas durante el primer semestre de 2015.

Ajuste 4 al 8: originado por el efecto en la diferencia de tasas utilizadas (7,48% vs.
4,50%) respecto a los créditos concursales calificados segln su naturaleza (Deudas
entidades de crédito, Otros pasivos financieros,.....) y explicadas en el Ajuste 3 al 7 de
la tabla de 31 de diciembre y ajustadas por el mayor Gasto financiero por la mayor
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reversién también provocada por la variacion de las tasas utilizadas durante el primer
semestre de 2015.

En el Apartado VI. “Informe de Gestion Intermedio” se expone la informacion mas
relevante relativa a la evolucion de los negocios del Grupo.
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ANEXO |

| GENERAL |

1er INFORME FINANCIERO SEMESTRAL CORRESPONDIENTE AL ANO

FECHA DE CIERRE DEL PERIODO

| I. DATOS IDENTIFICATIVOS

| Denominacion Social: NYESA VALORES CORPORACION, S.A.

Domicilio Social: C.LF.

CAMINO DE LOS MOLINOS, 42 (50015) A-08074320

II. INFORMACION COMPLEMENTARIA A LA INFORMACION PERIODICA PREVIAMENTE PUBLICADA

Explicacién de las principales modificaciones respecto a la informacién periédica previamente publicada:
(solo se cumplimentar4 en los supuestos establecidos en el apartado B) de las instrucciones).

En los presentes Estados Financieros Intermedios se han realizado correcciones sobre las cifras remitidas el 28 de agosto de 2015 y relativas al primer
semestre de 2015, asi como también sobre las cifras del ejercicio anterior (diciembre de 2014) no coincidiendo por tanto éstas con las cifras presentadas en
las cuentas anuales aprobadas por la Junta General de Accionistas el dia 16 de junio de 2015.

Estas correcciones de errores, se han realizado siguiendo la recomendacion de la Comisioén Nacional del Mercado de Valores (CNMV), por lo que se ha
solicitado un nuevo Informe de un Experto independiente acerca de la tasa de descuento a aplicar al pasivo concursal para la obtencién de su valor razonable
por efecto de la espera, resultando una tasa del 7,48%, frente a la tasa del 4,50% utilizada y también obtenida en un Informe de Experto Independiente para la
confeccion de las Cuentas Anuales de la Sociedad del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2014 y en la informacién remitida el pasado 28 de agosto y
relativa al primer semestre del ejercicio 2015. Por ello, se ha procedido a re-expresar los citados Estados Financieros.

En el Apartado 21 "Variaciones mas significativas en los Estados Financieros" del Capitulo V "Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios" se
proporciona un detalle pormenorizado de las variaciones producidas consecuencia de la nueva estimacion.
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lll. DECLARACION/(ES) DE LOS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales resumidas que se presentan, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del emisor, o de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, y el informe de gestion intermedio
incluye un anélisis fiel de la informacién exigida.

Observaciones a la declaracion/(es) anterior/(es):

Persona/(s) que asume/(n) la responsabilidad de esta informacion:

De conformidad con el poder delegado por el Consejo de Administracién, el secretario del Consejo certifica que el informe financiero semestral ha sido firmado
por los administradores

Nombre/Denominacién social Cargo

D. JUAN MANUEL VALLEJO MONTERO PRESIDENTE
D. CARLOS EDUARDO PINEDO TORRES CONSEJERO
D. VALERO ECHEGOYEN MORER CONSEJERO
AQUALDRE, S.L. CONSEJERO
D?. MYRIAM PEREZ BAUTISTA CONSEJERO

Fecha de firma de este informe financiero semestral por el 6rgano de administracion correspondiente: 29/10/2015
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
1. BALANCE INDIVIDUAL (ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)
Uds.: Miles de euros P. ACTUAL P. ANTERIOR
ACTIVO 30/06/2015 31/12/2014

A) ACTIVO NO CORRIENTE 0040 37.665 32.111
1. Inmovilizado intangible: 0030
a) Fondo de comercio 0031
b) Otro inmovilizado intangible 0032

2. Inmovilizado material 0033 3.915 3.915

3. Inversiones inmobiliarias 0034 3.432 4.007

4. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0035 30.253 24.132

5. Inversiones financieras a largo plazo 0036 65 57
6. Activos por impuesto diferido 0037
7. Otros activos no corrientes 0038

B) ACTIVO CORRIENTE 0085 36.919 37.574
1. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0050

2. Existencias 0055 154 154

3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 0060 415 1.107

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 0061 15 18

b) Otros deudores 0062 283 925

¢) Activos por impuesto corriente 0063 117 164

4. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0064 36.203 35.785

5. Inversiones financieras a corto plazo 0070 2 50
6. Periodificaciones a corto plazo 0071

7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 0072 145 478

| ToTAL ACTIVO (A + B) 0100 74.584 69.685 |
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Pl il

A) PATRIMONIO NETO (A.1 + A.2 + A.3) 0195 (37.988) (167.329)

A.1) FONDOS PROPIOS 0180 (37.988) (167.329)

1. Capital: 0171 14.317 2.435

a) Capital escriturado 0161 14.317 2.435
b) Menos: Capital no exigido 0162

2. Prima de emision 0172 12.833 0

3. Reservas 0173 (169.764) (181.102)
4. Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias 0174

5. Resultados de ejercicios anteriores 0178 0 (76.685)
6. Otras aportaciones de socios 0179

7. Resultado del ejercicio 0175 104.626 88.023
8. Menos: Dividendo a cuenta 0176
9. Otros instrumentos de patrimonio neto 0177
A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 0188
1. Activos financieros disponibles para la venta 0181
2. Operaciones de cobertura 0182
3. Otros 0183
A.3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 0194

B) PASIVO NO CORRIENTE 0120 23.664 20.461

1. Provisiones a largo plazo 0115 8.218 7.870

2. Deudas a largo plazo: 0116 14.975 12.130

a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 0131 10.711 10.494

b) Otros pasivos financieros 0132 4.264 1.636

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0117 471 461
4.  Pasivos por impuesto diferido 0118
5. Oftros pasivos no corrientes 0135
6. Periodificaciones a largo plazo 0119

C) PASIVO CORRIENTE 0130 88.908 216.553
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0121

2. Provisiones a corto plazo 0122 12.242 12.242

3. Deudas a corto plazo: 0123 70.630 194.971

a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 0133 40.831 41.415

b) Otros pasivos financieros 0134 29.799 153.556

4. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0129 8 8

5.  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 0124 6.028 9.332
a) Proveedores 0125

b) Otros acreedores 0126 6.028 8.920

c) Pasivos por impuesto corriente 0127 0 412
6. Otros pasivos corrientes 0136
7.  Periodificaciones a corto plazo 0128

| TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B +C) 0200 74.584 69.685|
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INDIVIDUAL |
(ELABORADA UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)
Uds.: Miles de euros
PER. CORRIENTE PER. CORRIENTE ACUMULADO ACUMULADO
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
(2° SEMESTRE) (2° SEMESTRE) 30/06/2015 30/06/2014
Importe I % Importe I % Importe % Importe %
(+) Importe neto de la cifra de negocios 0205 0 0 0 0
Variacion de existencias de
(+/-) productos terminados y en curso de| 0206 0 0 0 0
fabricacion
Trabajos realizados por la empresa
) para su activo 0207 0 0 0 0
(-) Aprovisionamientos 0208 0 0 0 0
(+) Otros ingresos de explotacion 0209 335 0 120 0
-) Gastos de personal 0217 (544) 0 (394) 0
-) Otros gastos de explotacion 0210 (139) 0 (198) 0
() Amortizacion del inmovilizado 0211 0 0 (25) 0
Imputacion de subvenciones de
) inmovilizado no financiero y otras 0212 0 0 0 0
(+) Excesos de provisiones 0213 24 0 62 0
Deterioro y resultado por
(+-) enajenaciones del inmovilizado 0214 (78) 0 0 0
(+/-) Otros resultados 0215 (542) 0 750 0
= RESULTADO DE EXPLOTACION 0245 (944) 0 315 0
(+) Ingresos financieros 0250 106.609 0 47 0
(-) Gastos financieros 0251 (991) 0 (1.291) 0
Variacion de valor razonable en
(+) instrumentos financieros 0252 0 0 0 0
(+/-) Diferencias de cambio 0254 0 0 0 0
Deterioro y resultado por
(+/-) enajenaciones de instrumentos| 0255 (48) 0 (47) 0
financieros
= RESULTADO FINANCIERO 0256 105.570 0 (1.291) 0
_ RESULTADO ANTES DE
= IMPUESTOS 0265 104.626 0 (976) 0
(+/-) Impuesto sobre beneficios 0270 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO
= PROCEDENTE DE OPERACIONES | 0280 104.626 0 (976) 0
CONTINUADAS
Resultado del ejercicio procedente
(+/-) de operaciones interrumpidas neto| 0285 0 0
de impuestos
= RESULTADO DEL EJERCICIO 0300 | | | 104.626 | 0 76)| 0
BENEFICIO POR ACCION Importe (X,XX suros) Importe (X, XX euros) Importe (X, XX euros) Importe (X, XX euros)
Bésico 0290 0,11 (0,01)
Diluido 0295 0,11 (0,01)

En el informe financiero semestral correspondiente al primer semestre del ejercicio los datos relativos al periodo corriente coinciden con los datos acumulados, por lo que no se requiere

que se cumplimenten.
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
3. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS INDIVIDUAL
(ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)
Uds.: Miles de euros
PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
30/06/2015 30/06/2014
| A) RESULTADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdidas y ganancias) 0305 104.626 (976) |
B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO: 0310
1. Por valoracion de instrumentos financieros: 0320
a) Activos financieros disponibles para la venta 0321
b) Otros ingresos/(gastos) 0323
2. Por coberturas de flujos de efectivo 0330
3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0340
4. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0344
5, Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 0343
6. Efecto impositivo 0345
C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 0350
1. Por valoracion de instrumentos financieros: 0355
a) Activos financieros disponibles para la venta 0356
b) Otros ingresos/(gastos) 0358
2. Por coberturas de flujos de efectivo 0360
3.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0366
4. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 0365
5.  Efecto impositivo 0370
| TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOGIDOS (A + B + C) 0400 104.626 (976)|
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
4. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL (1/2)
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL
(ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)
Uds.: Miles de euros
Fondos propios
ot A %ubvenciones Total P
: cciones y justes por lonaciones y otal Patrimonio
PERIODO ACTUAL Capital ;:Eg%g"; palt‘tl_clp. en Resultado del instru%tg?os de | cambios de valor Ieggc(iios neto
patrimonio ejercicio gt recibidos
Reservas (1) propias patrimonio neto
gf}gﬁ’,‘z’gﬁig' a 3010 2.435 (257.787) 82.715 (172.637)
Ajuste por cambios de
criterio contable 3011
Ajuste por errores 3012 5.308 5.308
Saldo inicial ajustado 3015 2.435 (257.787) 88.023 (167.329)
|. Total ingresos/
(gastos) reconocidos 3020 104.626 104.626
Il. Operaciones con
S0GI0S 0 propietarios 3025 11.882 12.833 24715
1. Aumentos/
(Reducciones) de 3026 11.882 12.833 24.715
capital
2. Conversiéon de
pasivos financieros 3027
en patrimonio neto
3. Distribucion de
dividendos 3028
4. Operaciones con
acciones o
participaciones en 3029
patrimonio propias
(netas)
5. zncrememos/ )
Reducciones) por
combinaciones de 3030
negocios
6. Otras operaciones
con socios 0 3032
propietarios
lll. Otras variaciones de
patrimonio neto 3035 88.023 (88.023) 0
1. Pagos basados en
instrumentos de 3036
patrimonio
2. Traspasos entre
partidas de 3037 88.023 (88.023) 0
patrimonio neto
3. Otras variaciones 3038 0 0
Saldo final al
30/06/2015 3040 14.317 (156.931) 104.626 (87.988)

(1) La columna Prima de emisién y Reservas , a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emision, 3.
Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

4. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL (2/2)

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INDIVIDUAL
(ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)

Uds.: Miles de euros

Fondos propios

Acci o %ubvenciones Total P
: cciones y justes por lonaciones y otal Patrimonio
PERIODO ANTERIOR Prima de particip. en Resultado del instru%tg?os de | cambios de valor legados neto

Capital emision y A f =Rl Jac
Reservas (1) pal;trr(l,r;igglo elerciclo patrimonio neto recibidos

Saldo inicial al
01/01/2014 (periodo 3050 194.795 (276.307) 7.261 (74.251)
comparativo)

Ajuste por cambios de

criterio contable 3051

Ajuste por errores 3052

Saldo inicial ajustado

(perlodo comparativo) 3055 194.795 (276.307) 7.261 (74.251)

|. Total ingresos/

(gastos) reconocidos 3060 (976) (976)

Il. Operaciones con

S0Cios 0 propietarios 3065

1. Aumentos/
(Reducciones) de 3066
capital

2. Conversiéon de
pasivos financieros 3067
en patrimonio neto

3. Distribucion de
dividendos 3068

4. Operaciones con
acciones o
participaciones en 3069
patrimonio propias
(netas)

5. Incrementos/
(Reducciones) por
combinaciones de
negocios

3070

6. Otras operaciones
con socios 0 3072
propietarios

lll. Otras variaciones de

patrimonio neto 3075 7.261 (7.261) 0

1. Pagos basados en
instrumentos de 3076
patrimonio

2. Traspasos entre
partidas de 3077
patrimonio neto

3. Otras variaciones 3078 7.261 (7.261) 0

Saldo final al
30/06/2014 Speriodo 3080 194.795 (269.046) (976) (75.227)
comparativo

(1) La columna Prima de emisién y Reservas , a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emision, 3.
Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
5. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIVIDUAL
(ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)
Uds.: Miles de euros
PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
30/06/2015 30/06/2014
A)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2 + 3 + 4) 0435 (350) (84)
1. Resultado antes de impuestos 0405 104.626 (976)
2. Ajustes del resultado: 0410 (105.622) 1.079
(+) Amortizacion del inmovilizado 0411 0 25
(+/-) Otros ajustes del resultado (netos) 0412 (105.622) 1.054
3. Cambios en el capital corriente 0415 646 (187)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: 0420
(-) Pagos de intereses 0421
(+) Cobros de dividendos 0422
(+) Cobros de intereses 0423
(+/-) Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios 0430
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion 0425
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) 0460 507
1. Pagos por inversiones: 0440
(-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 0441
(-) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 0442
(-) Otros activos financieros 0443
(-) Otros activos 0444
2. Cobros por desinversiones: 0450 507
(+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 0451 2
(+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 0452 497
(+) Otros activos financieros 0453 8
(+) Otros activos 0454
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1+2+3) 0490 (489) 110
1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 0470 110
(+) Emision 0471 110
(-) Amortizacion 0472
(-) Adquisicion 0473
(+) Enajenacion 0474
(+) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0475
2. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 0480 (489)
(+) Emision 0481 8
(-) Devolucioén y amortizacion 0482 (497)
3. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 0485
| D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO | o402 | [ |
| E) AUMENTO/DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + G + D) | o405 | @32)] 26|
| B EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO | o409 | 477 27|
| G EFECTIVOY EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) | o500 | 145 253)
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
30/06/2015 30/06/2014
(+) Caja y bancos 0550 145 253
(+) Otros activos financieros 0552
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista 0553
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 0600 145 253
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
6. BALANCE CONSOLIDADO (NIIF ADOPTADAS)
Uds.: Miles de euros
ACTIVO 501062015 P Sii014
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1040 42.004 42.763
1. Inmovilizado intangible: 1030
a) Fondo de comercio 1031
b) Otro inmovilizado intangible 1032
2. Inmovilizado material 1033 9.224 9.224
3. Inversiones inmobiliarias 1034 31.661 32.235
4. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 1035 1.017 1.017
5.  Activos financieros no corrientes 1036 102 95
6.  Activos por impuesto diferido 1037 0 192
7. Otros activos no corrientes 1038
B) ACTIVO CORRIENTE 1085 75.573 68.895
1. Activos no corrientes mantenidos para la venta 1050
2.  Existencias 1055 74.676 66.294
3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 1060 66 76
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1061 66 76
b) Otros deudores 1062
c) Activos por impuesto corriente 1063
4.  Otros activos financieros corrientes 1070 15 63
5.  Otros activos corrientes 1075 403 1.091
6.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1072 413 1.371
| ToTAL ACTIVO (A + B) 1100 117.577 111.658|
PASIVO Y PATRIMONIO NETO o P NTERIOR
| A) PATRIMONIO NETO (A1 +A.2 +A.3) 1195 (58.458) (186.846) |
A.1) FONDOS PROPIOS 1180 (59.909) (188.002)
1. Capital 1171 14.317 2.435
a) Capital escriturado 1161 14.317 2.435
b) Menos: Capital no exigido 1162
2. Prima de emision 1172 12.833
3. Reservas 1173 (267.029) (267.473)
4. Menos: Acciones y patrticipaciones en patrimonio propias 1174
5. Resultados de ejercicios anteriores 1178 71.631 1.756
6. Otras aportaciones de socios 1179
7. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 1175 108.339 75.280
8. Menos: Dividendo a cuenta 1176
9. Oftros instrumentos de patrimonio neto 1177
A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 1188 1.451 2.646
1. Activos financieros disponibles para la venta 1181
2. Operaciones de cobertura 1182
3. Diferencias de conversion 1184
4. Otros 1183 1.451 2.646
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE (A.1 + A.2) 1189 (58.458) (185.356)
A.3) INTERESES MINORITARIOS 1193 0 (1.490)
B) PASIVO NO CORRIENTE 1120 71.886 68.577
1. Subvenciones 1117
2.  Provisiones no corrientes 1115 8.218 7.870
3.  Pasivos financieros no corrientes: 1116 62.609 59.690
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 1131 55.543 55.326
b) Otros pasivos financieros 1132 7.066 4.364
4.  Pasivos por impuesto diferido 1118
5.  Otros pasivos no corrientes 1135 1.059 1.017
C) PASIVO CORRIENTE 1130 104.149 229.927
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 1121
2. Provisiones corrientes 1122 12.814 18.090
3.  Pasivos financieros corrientes: 1123 83.269 200.570
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 1133 40.910 41.497
b) Otros pasivos financieros 1134 42.359 159.073
4. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 1124 2.642 5.684
a) Proveedores 1125 1.649
b) Otros acreedores 1126 2.642 4.035
c) Pasivos por impuesto corriente 1127
5.  Otros pasivos corrientes 1136 5.424 5.583
| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B +C) 1200 117.577 11 1.658|
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
7. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (NIIF ADOPTADAS)
Uds.: Miles de euros
PER. CORRIENTE ACUMULADO ACUMULADO
PR, Ty | AL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
(2° SEMESTRE) 30/06/2015 30/06/2014
Importe I % Importe I % Importe % Importe %
(+) Importe neto de la cifra de negocios 1205 1.361 100,00 1.386 100,00
Variacion de existencias de
(+/-)  productos terminados y en curso de| 1206 0 0,00 0 0,00
fabricacion
Trabajos realizados por la empresa
(+) para su activo 1207 0 0,00 0 0,00
-) Aprovisionamientos 1208 0 0,00 0 0,00
(+) Otros ingresos de explotacion 1209 107 7,86 120 8,66
()  Gastos de personal 1217 (798) (58,63) (735) (53,03)
(-) Otros gastos de explotacion 1210 (719) (52,83) (1.472)| (106,20)
(-) Amortizacion del inmovilizado 1211 (70) (5,14) (83) (5,99)
Imputacion de subvenciones de
() inmovilizado no financiero y otras| 1212 0 0,00
Deterioro y resultado por
(+) enajenaciones del inmovilizado 2 ®) (0.59) 64 462
(+/-) Otros resultados 1215 4.883 358,78 (4.179)| (301,52)
= RESULTADO DE EXPLOTACION 1245 4.756 349,45 (4.899)[ (353,46)
(+) Ingresos financieros 1250 106.441| 7.820,79 329 23,74
(-) Gastos financieros 1251 (2.810)| (206,47) (9.444)| (681,39)
Variacion de valor razonable en
() instrumentos financieros 1252 0 0,00
(+/-)  Diferencias de cambio 1254 0 0,00 206 14,86
Deterioro y resultado por
(+/-) enajenaciones de instrumentos| 1255 (48) (3,53) (11.024)| (795,38)
financieros
= RESULTADO FINANCIERO 1256 103.583| 7.610,80 (19.933) | (1.438,17)
Resultado de entidades valoradas
(+-) por el método de la participacion 1253 ®) (0.36)
= RESJEIP09 ANTES DE| 45 108.339| 7.960,25 (24.837) | (1.791,99)
(+/-) Impuesto sobre beneficios 1270 0 0,00 (8) (0,58)
RESULTADO DEL EJERCICIO
= PROCEDENTE DE OPERACIONES | 1280 108.339( 7.960,25 (24.845) | (1.792,57)
CONTINUADAS
Resultado del ejercicio procedente
(+/-)  de operaciones interrumpidas neto| 1285 0 0,00 0 0,00
de impuestos
= BESULT/D0 CONSOLIDADO DEL| 15gg 108.339| 7.960,25 (24.845)| (1.792,57)
&) Resultado atribuido a la entidad| 4399 108.339| 7.960,25 (24.792) | (1.788,74)
b) Resultado atribuido a intereses
minoritarios 1289 0 0,00 (53) (3,82)
BENEFICIO POR ACCION Importe (X,XX suros) Importe (X, XX euros) Importe (X, XX euros) Importe (X, XX euros)
Bésico 1290 0,11 (0,15)
Diluido 1295 0,11 (0,15)

En el informe financiero semestral correspondiente al primer semestre del ejercicio los datos relativos al periodo corriente coinciden con los datos acumulados, por lo que no se requiere

que se cumplimenten.
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

8. ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO (NIIF ADOPTADAS)

Uds.: Miles de euros

PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
30/06/2015 30/06/2014
| A)  RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdidas y ganancias) 1305 108.339 | (24.845) |
B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: 1310 (1.195)
1. Por revalorizacion/(reversion de la revalorizacién) del inmovilizado material y 1311
de activos intangibles
2. Por valoracién de instrumentos financieros: 1320
a) Activos financieros disponibles para la venta 1321
b) Otros ingresos/(gastos) 1323
3. Por coberturas de flujos de efectivo 1330
4. Diferencias de conversién 1334 (1.195)
5. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 1344
6. Entidades valoradas por el método de la participacién 1342
7. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 1343
8. Efecto impositivo 1345
C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 1350
1. Por valoracion de instrumentos financieros: 1355
a) Activos financieros disponibles para la venta 1356
b) Otros ingresos/(gastos) 1358
2. Por coberturas de flujos de efectivo 1360
3. Diferencias de conversion 1364
4. Entidades valoradas por el método de la participacién 1368
5. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 1363
6. Efecto impositivo 1370
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B + C) 1400 107.144 (24.845)
a) Atribuidos a la entidad dominante 1398 107.144 (24.792)
b) Atribuidos a intereses minoritarios 1399 0 (53)
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

9. ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (NIIF ADOPTADAS) (1/2)

Uds.: Miles de euros

PERIODO ACTUAL

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante

Fondos Propios

Capital

Prima de
emisiény
Reservas (1)

Acciones y

particip. en

patrimonio
propias

Resultado del
ejercicio
atribuido a la
entidad
dominante

Otros
instrumentos de
patrimonio neto

Ajustes por
cambios de valor

Intereses
minoritarios

Total Patrimonio
neto

Saldo inicial al
01/01/2015

3110

2.435

(265.717)

69.874

2.646

(1.490)

(192.252)

Ajuste por cambios de
criterio contable

3111

Ajuste por errores

3112

5.406

5.406

Saldo inicial ajustado

3115

2.435

(265.717)

75.280

2.646

(1.490)

(186.846)

|. Total ingresos/
(gastos) reconocidos

3120

108.339

(1.195)

107.144

II. Operaciones con
s0cios o propietarios

3125

11.882

12.833

24.715

1. Aumentos/
(Reducciones) de
capital

3126

11.882

12.833

24.715

2. Conversion de
pasivos financieros
en patrimonio neto

3127

3. Distribucion de
dividendos

3128

4. Operaciones con
acciones o
participaciones en
patrimonio propias
(netas)

3129

5. Incrementos/
(Reducciones) por
combinaciones de
negocios

3130

6. Otras operaciones
con socios 0
propietarios

3132

lll. Otras variaciones de
patrimonio neto

3135

70.319

(75.280)

1.490

(3.471)

1. Pagos basados en
instrumentos de
patrimonio

3136

2. Traspasos entre
partidas de
patrimonio neto

3137

3. Otras variaciones

3138

70.319

(75.280)

1.490

(3.471)

Saldo final al
30/06/2015

3140

14.317

(182.565)

108.339

1.451

(58.458)

(1) La columna Prima de emisién y Reservas , a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emision, 3.

Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

9. ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (NIIF ADOPTADAS) (2/2)

Uds.: Miles de euros

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante

Fondos Propios

Intereses Total Patrimonio
PERIODO ANTERIOR Prima de Acciones y Re:;::‘s:.ﬁ:?odel Otros Ag.!stes por minoritarios neto
Capital emisién y particip. en afribuido ala | instrumentos de | cambios de valor
Reservas (1) patrimonio entidad patrimonio neto
propias dominante

Saldo inicial al
01/01/2014 Speriodo 3150 194.795 (139.151) (380.701) (1.705) (326.762)
comparativo

Ajuste por cambios de

criterio contable 3151

Ajuste por errores 3152

Saldo inicial ajustado 3155

(periodo comparativo) 194.795 (139.151) (380.701) (1.705) (326.762)

|. Total ingresos/

(gastos) reconocidos 3160 (24.792) 0 (53) (24.845)

II. Operaciones con

s0cios o propietarios 3165

1. Aumentos/
(Reducciones) de 3166
capital

2. Conversion de
pasivos financieros 3167
en patrimonio neto

3. Distribucion de

dividendos 3168

4. Operaciones con
acciones o
participaciones en 3169
patrimonio propias
(netas)

5. Incrementos/
(Reducciones) por
combinaciones de 3170
negocios

6. Otras operaciones
con socios 0 3172
propietarios

lll. Otras variaciones de

patrimonio neto 3175 67.290 67.290

1. Pagos basados en
instrumentos de 3176
patrimonio

2. Traspasos entre
partidas de 3177
patrimonio neto

3. Otras variaciones 3178 67.290 67.290

Saldo final al
30/06/2014 (periodo 3180 194.795 (139.151) (338.203) 0 (1.758) (284.317)
comparativo)

(1) La columna Prima de emisién y Reservas , a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emision, 3.
Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
10. A. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (METODO INDIRECTO) (NIIF ADOPTADAS)
Uds.: Miles de euros
PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
30/06/2015 30/06/2014
A)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2 + 3 + 4) 1435 (6.420) (330)
1. Resultado antes de impuestos 1405 108.339 (24.837)
2.  Ajustes del resultado: 1410 (106.155) 25.817
(+) Amortizacién del inmovilizado 1411 70 83
(+/-) Otros ajustes del resultado (netos) 1412 (106.225) 25.734
3. Cambios en el capital corriente 1415 (8.604) (1.310)
4.  Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 1420
(-) Pagos de intereses 1421
(-) Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 1430
(+) Cobros de dividendos 1422
(+) Cobros de intereses 1423
(+/-) Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 1424
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion 1425
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 +2 +8) 1460 505
1. Pagos por inversiones: 1440
(-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 1441
(-) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 1442
(-) Otros activos financieros 1443
(-) Otros activos 1444
2. Cobros por desinversiones: 1450 505
(+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 1451
(+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 1452 497
(+) Otros activos financieros 1453 8
(+) Otros activos 1454
3. Otros flujos de efectivo de actividades de inversion 1455
(+) Cobros de dividendos 1456
(+) Cobros de intereses 1457
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion 1458
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2 + 3 + 4) 1490 4.957 (131)
1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 1470 1.142
(+) Emision 1471 1.142
(-) Amortizacion 1472
(-) Adquisicion 1473
(+) Enajenacion 1474
2. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 1480 6.674
(+) Emision 1481 9.374
(-) Devolucion y amortizacion 1482 (2.700)
3. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 1485
4. Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién 1486 (1.717) (1.273)
(-) Pagos de intereses 1487 (1.717) (1.273)
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion 1488
| D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO | 1402 | [ |
| E) AUMENTO/DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A +B + G + D) | 1405 | (958)| 61|
| B EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO | 1409 | 1.371] 2.607|
| @ EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) | 1500 | 413 2.236)
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
30/06/2015 30/06/2014
(+) Caja y bancos 1550 413 2.236
(+) Otros activos financieros 1552
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista 1553
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1600 413 2.236

Este modelo de estado de flujos de efectivo consolidado (método directo) permite las alternativas de clasificacion de los intereses y de los dividendos, tanto recibidos como pagados, que

contemplan las NIIF adoptadas. Cada una de las partidas anteriores debe ser clasificada de forma Unica y coherente, en cada ejercicio, como perteneciente a las actividades de

explotacion, inversion o financiacion.
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

11. CAMBIOS EN LA COMPOSICION DEL GRUPO

Tablat:

COMBINACIONES DE NEGOCIOS U OTRAS ADQUISICIONES O AUMENTO DE PARTICIPACION EN ENTIDADES DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O INVERSIONES
EN ASOCIADAS (PERIODO ACTUAL)

Coste (neto) de la combinaci6n (a)+(b) (miles de euros)

% de derechos
de voto totales

- . L Fecha efectiva | Importe (neto) pagado en Valor razonable de los % de derechos .
Denominaci6n de la entidad (0 rama de actividad) Categorfa de la operacién | la adquisicion oiros | Instrumentos e patrimonio | - de voto paleemtad
2Ctunoe opusionacs. (dd-mm-aaaa) costes directamente neto emitidos para la adquiridos o
atribuibles a la adquisicion de la entidad F?°sat§"°.". 3 a
combinacién (a) (b) la adquisicion
NYESA GENERICA, S.L. Dependiente 25/04/2015 6.117 6.117 9,76 100,00
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
12. DIVIDENDOS PAGADOS
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
% sobre Nominal Euros p’or accion Impor;?-I gr;i)les de % sobre Nominal Euros p,or accion Impor;% r((r’r;i)les de
Acciones ordinarias 2158 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
Resto de acciones (sin voto,rescatables,etc) 2159 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
Dividendos totales pagados 2160 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
a) Dividendos con cargo a resultados 2155 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
b) Dividendos con cargo a reservas o prima de emision 2156 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
c) Dividendos en especie 2157 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
13. EMISIONES, RECOMPRAS O REEMBOLSOS DE VALORES REPRESENTATIVOS DE LA DEUDA
Uds.: Miles de euros
PERIODO ACTUAL
EMISIONES REALIZADAS POR LA ENTIDAD (Y/O SU GRUPO) Saldo vivo inicial (+) Emisiones (-) Recompras 0 | (+/-) Ajustes por tipo Saldo vivo final
01/01/2015 reembolsos de cambio y otros 30/06/2015
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea, que han requerido del 2191 0 0 0 0 0
registro de un folleto informativo
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea que no han requerido del 2192 0 0 0 0 0
registro de un folleto informativo
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de
un estado miembro de la Union Europea 2193 0 0 0 0 0
TOTAL 2200 0 0 0 0 0
PERIODO ANTERIOR
Saldo vivo inicial (+) Emisiones (-) Recompras o | (+/-) Ajustes por tipo Saldo vivo final
01/01/2014 reembolsos de cambio y otros 30/06/2014
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea, que han requerido del 4191 0 0 0 0 0
registro de un folleto informativo
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea que no han requerido del 4192 0 0 0 0 0
registro de un folleto informativo
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de
un estado miembro de la Union Europea 4193 0 0 0 0 0
TOTAL 4200 0 0 0 0 0
PERIODO ACTUAL
EMISIONES GARANTIZADAS Saldo vivo inicial +H) Aj : v fi
2 justes por tipo Saldo vivo final
01/01/2015 (+) Otorgadas () Canceladas | ¢’ cambio y otros 30/06/2015
Emisiones de valores representativos de la deuda
garantizados por el grupo (importe garantizado) 2195 0 0 0 0 0
PERIODO ANTERIOR
Saldo vivo inicial 2 (+/-) Ajustes por tipo Saldo vivo final
01/01/2014 (+) Otorgadas () Canceladas | "¢ camblo y otros 30/06/2014
Emisiones de valores representativos de la deuda
garantizados por el grupo (importe garantizado) 4195 0 0 0 0 0
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
14. DESGLOSE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR NATURALEZA Y CATEGORIA (1/2)
Uds.: Miles de euros
PERIODO ACTUAL
ACTIVOS FINANCIEROS: Activos financieros Otros activos Activos financieros : Inversiones -
NATURALEZA/CATEGORIA mantenidos para financieros a VR con | disponibles para la Présta;ngggll’gramdas mantenidas hasta el Dig\{’z(:&sr:e
negociar cambios en PYG venta vencimiento
Instrumentos de patrimonio 2061 30.153
Valores representativos de
deuda 2062
Derivados 2063
Otros activos financieros 2064 165
Largo plazo/ no corrientes 2065 30.153 165
Instrumentos de patrimonio 2066 1
Valores representativos de la
deuda 2067
Derivados 2068
Otros activos financieros 2069 36.203
Corto plazo/ corrientes 2070 1 36.203
| TOTAL INDIVIDUAL 2075 30.154 36.368
Instrumentos de patrimonio 2161
Valores representativos de
deuda 2162
Derivados 2163
Otros activos financieros 2164 102
Largo plazo/ no corrientes 2165 102
Instrumentos de patrimonio 2166 1
Valores representativos de la
deuda 2167
Derivados 2168
Otros activos financieros 2169 14
Corto plazo/ corrientes 2170 1 14
I TOTAL CONSOLIDADO 2175 1 116
PERIODO ACTUAL
PASIVOS FINANCIEROS: Pasivos financieros Otros pasivos fi i
> pasivos financieros - :
NATURALEZA/CATEGORIA mantenidos para a VR con cambios en Débitos y p:rrtldas 2 | Derivados de cobertura
negaciar pag
Deudas con entidades de crédito 2076 10.711
Obligaciones y otros valores negociables 2077
Derivados 2078
Otros pasivos financieros 2079 3.822
Deudas a largo plazo/ Pasivos financieros no corrientes 2080 14.533
Deudas con entidades de crédito 2081 40.831
Obligaciones y otros valores negociables 2082
Derivados 2083
Otros pasivos financieros 2084 29.807
Deudas a corto plazo/ Pasivos financieros corrientes 2085 70.638
I TOTAL INDIVIDUAL 2090 85.171
Deudas con entidades de crédito 2176 55.543
Obligaciones y otros valores negociables 2177
Derivados 2178
Otros pasivos financieros 2179 7.066
Deudas a largo plazo/ Pasivos financieros no corrientes 2180 62.609
Deudas con entidades de crédito 2181 40.910
Obligaciones y otros valores negociables 2182
Derivados 2183
Otros pasivos financieros 2184 42.360
Deudas a corto plazo/ Pasivos financieros corrientes 2185 83.270
I TOTAL CONSOLIDADO 2190 145.879

(Abreviaturas- VR: valor razonable/PyG: cuenta de pérdidas y ganancias)
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
14. DESGLOSE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR NATURALEZA Y CATEGORIA (2/2)
Uds.: Miles de euros
PERIODO ANTERIOR
ACTIVOS FINANCIEROS: Activos financieros Otros activos Activos financieros : Inversiones -
NATURALEZA/CATEGORIA mantenidos para financieros a VR con | disponibles para la Présta;ngggll’gramdas mantenidas hasta el Dig\{’z(:&sr:e
negociar cambios en PYG venta vencimiento
Instrumentos de patrimonio 5061 24.035
Valores representativos de
deuda 5062
Derivados 5063
Otros activos financieros 5064 154
Largo plazo/ no corrientes 5065 24.035 154
Instrumentos de patrimonio 5066 1
Valores representativos de la
deuda 5067
Derivados 5068
Otros activos financieros 5069 35.834
Corto plazo/ corrientes 5070 1 35.834
| TOTAL INDIVIDUAL 5075 24.036 35.988
Instrumentos de patrimonio 5161
Valores representativos de
deuda 5162
Derivados 5163
Otros activos financieros 5164 95
Largo plazo/ no corrientes 5165 95
Instrumentos de patrimonio 5166
Valores representativos de la
deuda 5167
Derivados 5168
Otros activos financieros 5169 62
Corto plazo/ corrientes 5170 62
| ToTAL consoLIDADO 5175 157
PERIODO ANTERIOR
PASIVOS FINANCIEROS: Pasivos financieros Otros pasivos financieros Ahi :
NATURALEZA/CATEGORIA mantenidos para a VR con cambios en Débitos y p;n'das 2 | Derivados de cobertura
negociar pag
Deudas con entidades de crédito 5076 10.493
Obligaciones y otros valores negociables 5077
Derivados 5078
Otros pasivos financieros 5079 1.407
Deudas a largo plazo/ Pasivos financieros no corrientes 5080 11.900
Deudas con entidades de crédito 5081 41.415
Obligaciones y otros valores negociables 5082
Derivados 5083
Otros pasivos financieros 5084 153.564
Deudas a corto plazo/ Pasivos financieros corrientes 5085 194.979
I TOTAL INDIVIDUAL 5090 206.879
Deudas con entidades de crédito 5176 55.326
Obligaciones y otros valores negociables 5177
Derivados 5178
Otros pasivos financieros 5179 4.364
Deudas a largo plazo/ Pasivos financieros no corrientes 5180 59.690
Deudas con entidades de crédito 5181 41.497
Obligaciones y otros valores negociables 5182
Derivados 5183
Otros pasivos financieros 5184 159.073
Deudas a corto plazo/ Pasivos financieros corrientes 5185 200.570
| TOTAL CONSOLIDADO 5190 260.260

(Abreviaturas- VR: valor razonable/PyG: cuenta de pérdidas y ganancias)
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

15. INFORMACION SEGMENTADA

Uds.: Miles de euros

Tabla 1: Distribucion del importe neto de la cifra de negocios por area geografica
INDIVIDUAL CONSOLIDADO
AREA GEOGRAFICA
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
Mercado interior 2210 0 0 1.361 1.386
Exportacion: 2215 0 0 0 0
a) Uni6n Europea 2216 0 0 0 0
b) Paises O.C.D.E 2217
c) Resto de paises 2218
TOTAL 2220 0 0 1.361 1.386
Tabla 2: Ingresos ordinarios
CONSOLIDADO
Ingresos glrigwtae;i%sx?er?:oe:enles de Ingresos ordinarios entre segmentos Total ingresos ordinarios
SEGMENTOS PERIODOACTUAL| ~ FERIODO  lpepioboacTuaL|  JERIODO - |perioDO ACTUAL|  FERIODO
ACTIVIDAD GESTION DE ACTIVOS 2221 107 84 107 84
ACTIVIDAD PATRIMONIAL 2222 1.361 1.422 1.361 1.422
ACTIVIDAD INTERNACIONAL 2223 0 0 0 0
2224
2225
2226
2227
2228
2229
2230
(-) Ajustes y eliminaciones de ingresos 2031
ordinarios entre segmentos
TOTAL 2235 1.468 1.506 1.468 1.506
Tabla3: Resultado
CONSOLIDADO
SEGMENTOS PERIODO ACTUAL | PERIODO ANTERIOR
ACTIVIDAD GESTION DE ACTIVOS 2250 107 908
ACTIVIDAD PATRIMONIAL 2251 121 (233)
ACTIVIDAD INTERNACIONAL 2252 3.988 (542)
2253
2254
2255
2256
2257
2258
2259
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa 2260 4.216 133
(+/-) Resultados no asignados 2261 (1.328) (24.970)
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) 2262
(+/-) Otros resultados 2263 105.451
I (+/-) Impuesto sobre beneficios y/o resultado de operaciones interrumpidas | 2264 | |
| RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | 2070 | 108.339 (24.837))
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
16. PLANTILLA MEDIA

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
PLANTILLA MEDIA 2295 6 2 23 23
Hombres 2296 4 2 8 8
Mujeres 2297 2 0 15 15

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
17. REMUNERACIONES RECIBIDAS POR LOS ADMINISTRADORES Y POR LOS DIRECTIVOS

ADMINISTRADORES: Importe (miles euros)

Concepto retributivo: PERIODO ACTUAL I PERIODO ANTERIOR
Retribucion fija 2310 200 100
Retribucion variable 2311 0 280
Dietas 2312 0 0
Atenciones estatutarias 2313 0 0
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros 2314 0 0
Otros 2315 205 0
TOTAL 2320 405 380

Otros beneficios:

Anticipos 2326 0 0
Créditos concedidos 2327 0 0
Fondos y planes de pensiones: Aportaciones 2328 0 0
Fondos y planes de pensiones: Obligaciones contraidas 2329 0 0
Primas de seguros de vida 2330 0 0
Garantias constituidas a favor de los Consejeros 2331 0 0
Importe (miles euros)
DIRECTIVOS: PERIODO ACTUAL I PERIODO ANTERIOR

I Total remuneraciones recibidas por los directivos 2325 0| OI
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
18. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS (1/2)
Uds.: Miles de euros
OPERACIONES VINCULADAS PERIODO ACTUAL
. A Personas,
. Accionistas Administradores y Y : Otras partes
GASTOS E INGRESOS: significativos Directivos ent:i%%ggﬁsggupo vinculadas Total
1) Gastos financieros 2340 57 2 8 67
2) Contratos de gestion o colaboracion 2341
3) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias 2342
4) Arrendamientos 2343
5) Recepcion de servicios 2344
6) Compra de bienes (terminados o en curso) 2345
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables o de
dudoso cobro 2346 328 328
8) Pérdidas por baja o enajenacion de activos 2347
9) Otros gastos 2348
GASTOS (1+2+3+4+5+6+7+8+9) 2350 57 2 336 395
10) Ingresos financieros 2351
11) Contratos de gestién o colaboracion 2352 37 37
12) Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias 2353
13) Dividendos recibidos 2354
14) Arrendamientos 2355
15) Prestacion de servicios 2356
16) Venta de bienes (terminados o en curso) 2357
17) Beneficios por baja o enajenacion de activos 2358
18) Otros ingresos 2359 278 278
INGRESOS (10 + 11+ 12+ 18+ 14+ 15+ 16 + 17 + 18) 2360 37 278 315
PERIODO ACTUAL
P e Personas,
X Accionistas Administradores y ; : Otras partes
OTRAS TRANSACCIONES: significativos Directivas ent%%%ggﬁsg?upo vinculadas fcial
Compra de activos materiales,intangibles u otros activos 2371
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de 2372
capital (prestamista)
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) 2373
Amortizacion o cancelacién de créditos y contratos de 2377
arrendamiento (arrendador)
Venta de activos materiales, intangibles u otros activos 2374
Acuerdos de financiacion préstamos y aportaciones de
capital (prestatario) 2375 420 420
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) 2376
Amortizacion o cancelacién de créditos y contratos de
arrendamiento (arrendatario) 2378 19 19
Garantias y avales prestados 2381
Garantias y avales recibidos 2382
Compromisos adquiridos 2383
Compromisos/Garantias cancelados 2384
Dividendos y otros beneficios distribuidos 2386
Otras operaciones 2385
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
18. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS (2/2)
Uds.: Miles de euros
OPERACIONES VINCULADAS PERIODO ANTERIOR
P - Personas,
. Acclonistas Administradores y : ’ Ofras partes
GASTOS E INGRESOS: significativos Directivos ent%ﬁ:ﬁzgupo vinculadas WG
1) Gastos financieros 6340 527 653 1.180
2) Contratos de gestion o colaboracion 6341
3) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias 6342
4) Arrendamientos 6343
5) Recepcion de servicios 6344
6) Compra de bienes (terminados o en curso) 6345
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables o de 6346
dudoso cobro
8) Pérdidas por baja o enajenacion de activos 6347
9) Otros gastos 6348
GASTOS (1 +2+3+4+5+6+7+8+9) 6350 527 653 1.180
10) Ingresos financieros 6351 90 90
11) Contratos de gestion o colaboracion 6352
12) Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias 6353
13) Dividendos recibidos 6354
14) Arrendamientos 6355
15) Prestacion de servicios 6356
16) Venta de bienes (terminados o en curso) 6357
17) Beneficios por baja o enajenacion de activos 6358
18) Otros ingresos 6359
INGRESOS (10 +11+12+13+14+15+ 16 + 17 + 18) 6360 90 90
PERIODO ANTERIOR
. Ao Personas,
. Accionistas Administradores y : b Otras partes
OTRAS TRANSACCIONES: significativos Directivos oo oo | Vinculadas ot
Compra de activos materiales,intangibles u otros activos 6371
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de
capital (prestamista) 6372 4449 4449
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) 6373
Amortizacién o cancelacion de créditos y contratos de 6377
arrendamiento (arrendador)
Venta de activos materiales, intangibles u otros activos 6374
Acuerdos de financiacion préstamos y aportaciones de
capital (prestatario) 6375 60 374 434
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) 6376
Amortizacién o cancelacion de créditos y contratos de 6378
arrendamiento (arrendatario)
Garantias y avales prestados 6381 11.178 11.178
Garantias y avales recibidos 6382 1.613 1.613
Compromisos adquiridos 6383
Compromisos/Garantias cancelados 6384
Dividendos y otros beneficios distribuidos 6386 | | |
Otras operaciones 6385 | | |
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V. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Il\ll_‘,TERMgDIOS/ CUENTAS ANUALES RESUMIDAS DEL PERIODO
INTERMEDI

Contiene

2

C
Informacién adicional
en fichero adjunto

(1) Notas explicativas a los estados financieros: En este apartado se adjuntaran Notas explicativas a los estados financieros intermedios y al resto de la Informacién financiera
seleccionada del capitulo IV de este modelo, y contendran, al menos, los desgloses de informacion minima requeridos en las Instrucciones para la elaboracion del informe financiero
semestral.

(2) Cuentas anuales resumidas:

(2.1) Emisores que elaboren cuentas anuales resumidas consolidadas:Si los modelos de estados financieros consolidados de los apartados 6, 7, 8,9y 10.A 6 10.B del capitulo IV
de Informacion financiera seleccionada no dan cumplimiento a los requisitos que establece la norma internacional de contabilidad adoptada aplicable a la informacion financiera
intermedia; o si voluntariamente el emisor elabora unas cuentas anuales resumidas consolidadas del periodo intermedio incluyendo sus modelos propios de estados financieros
resumidos, adjuntara en este apartado las Cuentas anuales resumidas consolidadas del periodo intermedio, que contendran, al menos, todos los desgloses minimos requeridos
por la norma internacional de contabilidad adoptada aplicable a la informacién financiera intermedia, sin perjuicio de la obligacion de cumplimentar adicionalmente la informacion
financiera del capitulo 1V Informacion financiera seleccionada.

(2.2) Emisores que no elaboren cuentas anuales resumidas consolidadas: En el caso excepcional de que los modelos de estados financieros individuales de los apartados 1, 2, 3,
4y 5 del capitulo 1V de Informacion financiera seleccionada no den cumplimiento a los requisitos que establece el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007; o si voluntariamente el
emisor elabora unas cuentas anuales resumidas individuales del periodo intermedio incluyendo sus modelos propios de estados financieros resumidos, adjuntara en este
apartado las Cuentas anuales resumidas individuales del periodo intermedio, que contendran, al menos, todos los desgloses minimos requeridos en el apartado C.2.1) de las
instrucciones de este modelo, sin perjuicio de la obligacion de cumplimentar adicionalmente los datos contenidos en el capitulo 1V Informacion financiera seleccionada.
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VI. INFORME DE GESTION INTERMEDIO

Contiene

(2

C

Informacioén adicional
en fichero adjunto
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| VIl. INFORME DEL AUDITOR

|EI presente informe financiero semestral no ha sido revisado ni auditado.




