NYESA CORPORACION

INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE NYESA VALORES
CORPORACION, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE DELEGACION AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION PARA AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL, CON ATRIBUCION PARA LA
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

1. OBIJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de Nyesa Valores Corporacién, S.A. (en adelante, la
“Sociedad”) formula el presente informe justificativo de la propuesta de delegacion de
facultades por la Junta General a favor del Consejo de Administracién, autorizandole para
aumentar el capital social al amparo de lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de Capital (la “LSC”), incluyendo la delegacién de la capacidad de excluir, total o
parcialmente, el derecho de suscripcidon preferente de los accionistas de la Sociedad en
relacidon con los aumentos de capital que decida, conforme a lo establecido en el articulo 506
de la citada ley y hasta un limite del 20% del capital social en el momento de la presente
delegacion.

De acuerdo con lo previsto en los articulos 297.1 b) y 506 LSC y concordantes del
Reglamento del Registro Mercantil, la presente propuesta de acuerdo a la Junta General
requiere la formulacién por el Consejo de Administracién del siguiente informe
justificativo.

Se deja constancia de que, con arreglo a lo dispuesto en los articulos 287 y 518 de la Ley
de Sociedades de Capital, el presente Informe serd puesto a disposicidn de los accionistas
en el domicilio social y publicado ininterrumpidamente en la pagina web corporativa de
la Sociedad desde la fecha de publicacién del anuncio de convocatoria y hasta la
celebracién de la Junta General de Accionistas antes referida.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

El articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital permite que la Junta General de
accionistas delegue en el Consejo de Administracion, con cumplimiento de los requisitos
establecidos para la modificacidn de los estatutos sociales, la facultad de acordar, en una
o varias veces, el aumento del capital social hasta una cifra determinada, en Ia
oportunidad y en la cuantia que el Consejo de Administracidn decida, sin previa consulta
a la Junta General. Los aumentos de capital decididos por el Consejo de Administracion al
amparo de la delegacién no podrdn ser superiores, en ningln caso, a la mitad del capital
de la Sociedad en el momento de la autorizacidn, y deberan realizarse mediante
aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de cinco ainos a contar desde el acuerdo
de la Junta.

El Consejo de Administracidon considera que la actividad, las inversiones y la adecuada
gestion del interés social de la Sociedad aconseja que el Consejo de Administracion pueda
aumentar el capital social y dotar a la compafia de nuevos recursos propios sin las
dilaciones y costes que entraia la celebracién de una Junta General. Esta posibilidad
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amplia considerablemente el margen de maniobra y la capacidad de respuesta que
requiere el entorno competitivo de la Sociedad, en el que, con frecuencia, el éxito de una
iniciativa estratégica o de una operacion financiera depende de la posibilidad de llevarla
a cabo con rapidez. La dindmica de toda sociedad mercantil y, en especial, de la gran
empresa, exige que sus organos de gobierno y administracion dispongan en todo
momento de los instrumentos que, dentro de las previsiones legales, permitan dar
adecuada respuesta a las necesidades que en cada caso demande la propia sociedad, a la
vista de las circunstancias del mercado.

La propuesta contempla asimismo, de conformidad con lo previsto por el articulo 506 de
la Ley de Sociedades de Capital, la delegacion de la facultad a favor del Consejo de
Administracion de excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripcidn preferente de
los accionistas cuando el interés social asi lo exija y hasta la cantidad mdaxima
correspondiente al 20% del capital social de la Sociedad.

La renovacion de la delegacién propuesta por el Consejo de Administracion a la Junta
General responde principalmente a la conveniencia de adaptar la misma a los cambios
legislativos acaecidos en la Ley de Sociedades de Capital en lo que respecta a la facultad
de excluir el derecho de suscripcidon preferente en caso de emisiéon de nuevas acciones, y
a los supuestos en los que no es preceptivo obtener el informe de un experto
independiente, distinto del auditor de cuentas de la Sociedad, a que se refiere el articulo
308 de la Ley de Sociedades de Capital (sin perjuicio de la posibilidad que asiste a la
Sociedad de recabarlo voluntariamente cuando aquél no sea requerido).

A la vista de lo anterior, se propone a la Junta General dejar sin efecto la autorizacion al
Consejo de Administracién para aumentar el capital social acordado por la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de 26 de junio de 2023 para renovar la delegacién en el Consejo
de Administracion la facultad de acordar aumentos del capital social de la Sociedad en la
cantidad maxima de la mitad del capital social de la Sociedad al momento de la
autorizacién 1, con expresa autorizacidon al Consejo de Administracion para realizar
cuantos tramites resulten precisos para la admisidén a negociacién de las acciones que en
su caso se emitan ante los organismos competentes de los distintos mercados de valores
nacionales o extranjeros, en ejecucién del acuerdo. Para el cdmputo de este limite se
tendra en cuenta, asimismo, el importe de los aumentos de capital que, en su caso, y con
la finalidad de atender la eventual conversidn de obligaciones, bonos y otros valores de
renta fija en acciones de nueva emisién, o el ejercicio de warrants u otros instrumentos
financieros con derecho a la entrega de acciones de nueva emisién, se acuerden por el
Consejo de Administracidon en ejercicio de las facultades delegadas por la Junta General
de la Sociedad bajo el punto 7 del orden del dia, u otra que pueda sustituirla en el futuro.

Asimismo, tal y como se ha explicado, la autorizacidn contempla la posibilidad de excluir,
total o parcialmente, el derecho de suscripcidn preferente, que estara limitada a aumentos
de capital social que se realicen al amparo de esta autorizacién, asi como de los que se

! Habida cuenta que en el en el punto 5 del orden del dia de la Junta, se somete a la Junta General la
ejecucion de un acuerdo de ampliacion de capital, este Consejo considera oportuno que el importe del
capital autorizado se corresponda con la mitad del capital social resultante tras la ejecucion de dicho
acuerdo modificativo del capital social.
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efectien al amparo de la autorizacion que constituye el objeto del punto 7 del orden del
dia, hasta la cantidad maxima correspondiente, en conjunto, al 20% del capital social.
Nuevamente cabe mencionar que, dado que en el en el punto 5 del orden del dia de la
Junta, se somete la ejecucidn de un acuerdo de ampliacién de capital, este Consejo
considera oportuno que dicho limite del 20% se compute sobre el capital social resultante
tras la ejecucién de dicho acuerdo modificativo del capital social.

El Consejo de Administracién considera que la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente, como complemento de la facultad de aumentar el capital, encuentra su
justificacion en varias razones. En primer lugar, la supresién del derecho de suscripcién
preferente suele permitir un abaratamiento relativo de los costes asociados a la operacidn
(incluyendo, en particular, las comisiones de las entidades financieras participantes en la
emision) en comparacidon con una emisién con derecho de suscripcidon preferente. En
segundo lugar, con la facultad de supresiéon del derecho de suscripcidon preferente los
administradores estan en condiciones de ampliar notablemente la rapidez de actuacion y
respuesta que en ocasiones exigen los mercados financieros actuales, permitiendo que la
Sociedad pueda aprovechar los momentos en que las condiciones de los mercados resulten
mas favorables especialmente cuando la captacién de los recursos financieros se pretende
realizar en los mercados internacionales o mediante el empleo de técnicas de prospeccién
de la demanda. Por ultimo, la supresidn del derecho de suscripcién preferente distorsiona
en menor medida la negociacién de las acciones de la Sociedad durante el periodo de
emision, que suele resultar mas corto que en una emisién con derechos.

Con todo, la exclusién del derecho de suscripcion preferente es una facultad que la Junta
General delega en el Consejo de Administracion, y le corresponde a éste decidir en cada
caso si procede o no excluir tal derecho atendidas las circunstancias concretas y con respeto
a las exigencias legales, respetando en todo caso el limite maximo del 20% del capital social
en el momento de la presente delegacion. Nuevamente cabe mencionar que, dado que en
el en el punto 5 del orden del dia de la Junta, se somete la ejecucidon de un acuerdo de
ampliacidon de capital, este Consejo considera oportuno que dicho limite del 20% se
compute sobre el capital social resultante tras la ejecucion de dicho acuerdo modificativo
del capital social. En el supuesto de que el Consejo de Administracidén decidiese hacer uso
de la posibilidad de exclusion del derecho de suscripcién preferente con relacién a un
concreto aumento de capital que eventualmente acuerde en uso de la autorizacidon
concedida por la Junta General de accionistas, debera elaborar al tiempo de acordar el
aumento un informe explicando las concretas razones de interés social que justifiquen la
decisidn de supresién del derecho. El valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso,
el importe de la prima de emisién deberd corresponder al valor razonable que resulte del
informe de los administradores. El informe de los administradores, junto con el informe
elaborado por el experto independiente distinto del auditor de cuentas de la Sociedad,
cuando sea preceptivo o, no siéndolo, se haya obtenido voluntariamente por la Sociedad,
se publicard inmediatamente por la Sociedad en su pdagina web, segun lo dispuesto por la
recomendacion 5 del Cddigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas, y debera ser
puesto a disposicidn de los accionistas y comunicado a la primera Junta General que se
celebre tras el acuerdo de ampliacién de capital conforme a lo previsto en el articulo 506.4
de la Ley de Sociedades de Capital.
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3. TEXTO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL QUE SE SOMETE
A LA APROBACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Seguidamente, se transcribe la propuesta de acuerdo que se sometera a la consideracion de
la Junta General de Accionistas.

Delegacion a favor del Consejo de Administracion, por un plazo de cinco anos y con
expresa facultad de sustitucion, de la facultad de aumentar el capital social en una o
varias veces, mediante aportaciones dinerarias y hasta un importe mdaximo de la mitad
del capital social a fecha de la presente delegacion, en los términos y condiciones que el
Consejo de Administracion decida en cada caso, con atribucion de la facultad de excluir
total o parcialmente el derecho de suscripcion preferente hasta un limite del 20% del
capital social en el momento de la presente delegacion, comprendidos, en su caso, los
aumentos de capital que puedan acordarse al amparo de las propuesta de acuerdo
recogida en el punto 7 del orden del dia, y con expresa autorizacion para dar, en su caso,
nueva redaccion a los articulos estatutarios pertinentes, dejando sin efecto la autorizacion
conferida por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de 26 de junio de
2023.

Delegar en el Consejo de Administracion, conforme a lo dispuesto en el articulo 297.1(b) de
la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de aumentar, en una o varias veces, el capital
social de la Sociedad en un importe mdximo de hasta la mitad del capital social a la fecha
de la presente autorizacion. Habida cuenta que en el en el punto 5 del orden del dia de la
Junta, se somete a la Junta General la ejecucion de un acuerdo de ampliacion de capital,
este Consejo considera oportuno que el importe del capital autorizado se corresponda con
la mitad del capital social resultante tras la ejecucion de dicho acuerdo modificativo del
capital social.

La ampliacion o ampliaciones de capital que, en su caso, se acuerden, deberdn realizarse
dentro de un plazo mdximo de cinco aflos a contar desde la fecha de adopcion de este
acuerdo.

1.- Aportaciones dinerarias: La ampliacion o ampliaciones del capital social podrdn llevarse
a cabo, con o sin prima de emision, mediante la emision de nuevas acciones, ordinarias o
privilegiadas, con o sin voto, o acciones rescatables, o cualesquiera otras admitidas en
Derecho o varias modalidades a la vez, consistiendo el contravalor de las acciones nuevas
en aportaciones dinerarias.

2.- Alcance de la delegacion: Se acuerda asimismo, facultar al Consejo de Administracion
para que, en todo lo no previsto en este acuerdo de delegacion, pueda fijar todos los
términos y condiciones de los aumentos de capital social y las caracteristicas de las acciones,
asi como determinar los inversores y mercados a los que se destinen los aumentos de capital
y el procedimiento de colocacion que haya de seguirse, ofrecer libremente las nuevas
acciones no suscritas en el plazo o plazos de ejercicio del derecho de suscripcion preferente.
El Consejo de Administracion podrd también establecer que, en caso de suscripcion
incompleta, el aumento de capital quede sin efecto o bien que el capital quede aumentado
solo en la cuantia de las suscripciones efectuadas y dar nueva redaccion al articulo
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correspondiente de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

3.- Computo del limite: Se considerard incluido dentro del limite disponible en cada
momento de la cantidad mdxima antes referida el importe de los aumentos de capital que,
en su caso, y con la finalidad de atender la eventual conversion de obligaciones, bonos y
otros valores de renta fija en acciones de nueva emision, o el ejercicio de warrants u otros
instrumentos financieros con derecho a la entrega de acciones de nueva emision, se
acuerden por el Consejo de Administracion en ejercicio de las facultades delegadas por la
Junta General de la Sociedad bajo el punto 7 del orden del dia, u otra que pueda sustituirla
en el futuro.

4.- Exclusion del derecho de suscripcion preferente: Se atribuye de modo expreso al Consejo
de Administracion la facultad de excluir, en todo o en parte, el derecho de suscripcion
preferente, con arreglo a lo establecido en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital,
en relacion con todas o cualquiera de las emisiones que acordare sobre la base de la
presente autorizacion, hasta un limite del 20% del capital social actual ?, para cuyo cémputo
se tendrdn en cuenta, asimismo, los se efectuen al amparo de la autorizacion que constituye
el objeto del punto 7 del orden del dia, u otra que pueda sustituirla en el futuro.

El Consejo de Administracion podrd hacer uso de la facultad que se le concede en virtud de
lo previsto en este apartado 4 cuando el interés de la Sociedad asi lo exija, y siempre que el
valor nominal de las acciones a emitir, mds la prima de emision, en su caso, se corresponda
con el valor razonable de las acciones de la Sociedad y cumpliendo, en todo caso, con el resto
de requerimientos legales que sean aplicables.

5.- Admision a negociacion: En virtud de la presente autorizacion, el Consejo de
Administracion queda asimismo facultado para solicitar la admision a negociacion en
mercados regulados o no, organizados o no, nacionales o extranjeros, de las acciones que
se emitan en virtud de la delegacion, facultando al Consejo de Administracion para la
realizacion de los tramites y actuaciones necesarios para obtener dicha admision a
negociacion ante los organismos competentes de los distintos mercados de valores
nacionales o extranjeros.

6.- Facultades de sustitucion: Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para
que éste, a su vez, pueda delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 249 bis de la
Ley de Sociedades de Capital, las facultades de desarrollo, concrecion, ejecucion,
interpretacion y subsanacion de los acuerdos de ampliacion de capital a que se refiere este
acuerdo en el Presidente del Consejo de Administracion.

La presente delegacion de facultades en el Consejo de Administracion sustituye y deja sin
efecto a la conferida por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 26 de junio de 2023, que queda sin efecto.

2 Habida cuenta que en el en el punto 5 del orden del dia de la Junta, se somete a la Junta General la
ejecucion de un acuerdo de ampliacion de capital, este Consejo considera oportuno que dicho limite
del 20% se compute sobre el capital social resultante tras la ejecucion de dicho acuerdo modificativo
del capital social.



NYESAVALORESCORPORACION

4. Aprobacion del informe

Por todo lo anterior, el Consejo de Administracién propone la presente delegacién y emite
el presente Informe.

En Madrid, a 23 de mayo de 2025



