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A los Accionistas de NYESA VALORES CORPORACION, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(TRLSC), emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital en
6.265.092,37 euros, por compensacion de créditos, formulada por los Administradores el 25 de
abril de 2025, que se presenta en el documento contable adjunto. Hemos verificado, de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas, la informacién preparada bajo la
responsabilidad de los Administradores en el documento antes mencionado, respecto a los
créditos destinados al aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25%, son liquidos,
vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

A la fecha de este informe los créditos incluidos en el Anexo I “Créditos a compensar” adjunto
por un total de 6.265.092,37 euros cumplen las condiciones establecidas en el articulo 301 del
TRLSC, al reunir las condiciones de liquidez, vencimiento y exigibilidad requeridas, es decir, al
menos en un 25% son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es
superior a cinco afos.

Este Informe Especial ha sido preparado tinicamente a los fines previstos en el articulo 301 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad.

Moore Ibérica de Auditoria, S.L.P.

(ROAC S0359)
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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE NYESA VALORES
CORPORACION, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA SOBRE AUMENTO DE CAPITAL
MEDIANTE COMPENSACION DE CREDITOS, EN CONSECUENCIA, SIN DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE, Y CON PREVISION DE SUSCRIPCION INCOMPLETA

1. Objeto del informe

El Consejo de Administracion de Nyesa Valores Corporacion, S.A. (en adelante, la
“Sociedad”) formula el presente informe para justificar la propuesta de aumento de
capital mediante compensacién de créditos, que se sometera a la Junta General
Extraordinaria de accionistas cuya celebracion estd prevista para el 26 de mayo de
2025, en primera convocatoria, y para el 28 de mayo de 2025, en segunda
convocatoria.

De acuerdo con lo previsto en los articulos 286, 296, 297, 301 de la Ley de
Sociedades de Capital (la “LSC”) y concordantes del Reglamento del Registro
Mercantil (el “RRM”), la referida propuesta de acuerdo a la Junta General requiere
la formulacién por el Consejo de Administracion del siguiente informe justificativo.

Se deja constancia de que, con arreglo a lo dispuesto en los articulos 287 y 518 de
la Ley de Sociedades de Capital, el presente Informe sera puesto a disposicién de
los accionistas en el domicilio social y publicado ininterrumpidamente en la pagina
web corporativa de la Sociedad desde la fecha de publicacién del anuncio de
convocatoria y hasta la celebracion de la Junta General de Accionistas antes
referida.

2.  Justificacion de la propuesta

El aumento de capital por compensacién de créditos objeto de este informe que se
propone a la Junta General para su aprobacion, trae causa y se justifica en la
renegociacién de la deuda no concursal de la Sociedad, con objeto de cancelar los
pasivos con aquellos acreedores con los que la Sociedad acuerde compensar sus
créditos a través de este aumento, lo cual permitira abordar el plan de negocio con
mayores garantias y reforzar la estructura de capital y los ratios financieros de la
Sociedad.

3.  Informacion sobre los créditos

3.1. Descripcidn de los créditos a compensar e identidad de los aportantes, de
conformidad con los articulos 301 LSCy 168.3 RRM.

Los créditos a compensar, en su caso, en el presente aumento de capital, son los que
se detallan en el Anexo | (“Créditos a Compensar”), y son el resultado de aplicar los
siguientes filtros a la totalidad de las deudas de la Sociedad:




NYESAVALORESCORPORACION

(i) No son créditos concursales;
(if) No son créditos titularidad de acreedores que sean administraciones publicas;
(iii) No son créditos de cuantia inferior a 30.000 €.

(iv) Son créditos que cumplen con los requisitos recogidos en el articulo 301 LSC de
ser liquidos, estar vencidos y ser exigibles.

La finalidad que se pretende es delegar en el Consejo de Administracion la
negociacion con los titulares de los Créditos a Compensar, a quienes se les daré el
plazo de 15 dias naturales desde la aprobacién en su caso por la Junta de esta
propuesta, para que manifiesten su voluntad de capitalizar los mismos, y para ello
el punto de partida habra de ser la aprobacién por parte de la Junta de Accionistas
de la Sociedad del aumento de capital.

La compensacion efectiva de los créditos se producira en la fecha del otorgamiento
de la escritura publica que documente la ejecucion del aumento de capital objeto
de este informe.

3.2. Numero y valor nominal de las acciones emitidas en contraprestacion

Se emitiran las acciones que correspondan para cubrir el principal de los créditos
objeto de compensacién por importe de 6.265.092,37 euros. Todas las acciones
que se emitan serdn de la misma clase y serie que las actualmente en circulacidn,
representadas mediante anotaciones en cuenta, que seran suscritas y
desembolsadas por los acreedores que corresponda segln lo expresado en el
apartado 3.1 anterior y 4 posterior en atencién al importe de sus créditos.

Se hace constar que es posible que dichos acreedores fueran sustituidos por otros
en los casos en los que se haya verificado una cesién del crédito en cuestion
con anterioridad al otorgamiento de la escritura de aumento de capital que
documente la ejecucién de dicho aumento de capital o que dichos créditos
pueden ser modificados.

El Aumento por Compensacién de Créditos ser por un importe de 6.265.092,37
euros mediante la emisién y puesta en circulacién de las acciones que
correspondan.

3.3. Certificacion del Auditor de Cuentas de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el articulo 301 LSC, al tiempo de Ia
convocatoria de la Junta General se pondra a disposicién de los accionistas una
certificacion del auditor de cuentas de la Sociedad, que acredite que, de acuerdo
con lo que resulta de la contabilidad de la Sociedad, la totalidad de los Créditos a
Compensar resultan liquidos, vencidos y exigibles en dicha fecha.
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4. Informacidn a los efectos de las acciones a emitir en contraprestacion de
las compensaciones de los créditos

4.1. Importe del aumento del capital social

El importe del aumento el capital social sera en la cuantia necesaria para cubrir el
importe de los Créditos a Compensar, esto es, de 6.265.092,37 euros, mediante la
emision y puesta en circulacién del nimero de acciones que corresponda,
consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en [a compensacién de
los créditos detallados, que como se ha establecido anteriormente podrian ser
modificados o sustituidos.

La cuantia del aumento se determinara por el Consejo de Administracién de |a
Sociedad una vez finalizada Ia negociacion con los titulares de los Créditos a
Compensar, y que no podra exceder de un (1) afio a contar desde la fecha de
adopcién del acuerdo por la Junta General.

El contravalor del aumento de capital, consistird en los créditos que sean
efectivamente compensados.

4.2.  Tipo de emisidn, prima y modalidad del aumento

El aumento de capital se realizars mediante la emisién de nuevas acciones
ordinarias de 0,01 euros de valor nominal, sin prima de emisién.

4.3. Contravalor

El contravalor del aumento de capital consistird en la compensacién de los
Créditos a Compensar (Anexo I).

4.4. Plazo maxime de ejecucicn

El plazo méximo para que el Consejo de Administracién sefiale la fecha en que el
acuerdo ya adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto y de
fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto en el acuerdo serd de
un (1) afio a contar desde la fecha de adopcidn del acuerdo por la Junta General,
transcurrido el cual sin que el Consejo de Administracidn haya acordado su
ejecucion, quedara sin valor ni efecto alguno.

4.5. Derecho de suscripcién preferente

No existira el derecho de suscripcidn preferente sobre las nuevas acciones, a
tenor de lo establecido en el articulo 304 de Ia LSC,
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4.6. Suscripcion incompleta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 311.1ILSC, si las acciones emitidas
no fueran suscritas en su totalidad, el aumento de capital social se limitara a Ia
cantidad correspondiente al valor nominal de las acciones de la Sociedad
efectivamente suscritas y desembolsadas, quedando sin efecto en cuanto al resto.

5. PROPUESTA DE ACUERDO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

El acuerdo que el Consejo de Administracién propone a la aprobacién de la Junta
General de accionistas en relacién con este asunto es el que se transcribe 3
continuacion:

Aumento del capital social mediante compensacion de créditos por importe de
6.265.092,37 euros, y en consecuencia sin derecho de suscripcion preferente. El
presente aumento de capital se realizars mediante la emisién Y puesta en circulacién
de las acciones que correspondan para cubrir, total o parcialmente, el principal de
los créditos objeto de compensacién, las acciones se emitiran a la par, es decir, por
su valor nominal de 0,01 €, sin prima de emision, que se suscribirdn y desembolsaran
integramente mediante la compensacion de créditos contra la Sociedad, con
prevision de suscripcion incompleta.

Delegacién en el Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion, de las
facultades precisas para ejecutar el acuerdo y para fijar las condiciones del mismo
en todo lo no previsto en el Acuerdo, al amparo de lo dispuesto en el articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, asi como para dar nueva redaccién
al articulo 5 de los Estatutos Sociales.

La Junta General de accionistas de Nyesa Valores Corporacién, S.A. (en adelante, Ia
“Sociedad”) acuerda realizar un aumento de capital, siendo el contravalor Ia
compensacion de créditos contra la Sociedad que rednan las caracteristicas del
articulo 301 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC”), todo ello conforme
a los términos y condiciones que se establecen a continuacion.

1. Descripcion de los créditos

Las acciones que, en su caso, se emitan seran suscritas y desembolsadas por aquellos
acreedores -0 los cesionarios en la posicién de dichos acreedores en los créditos- que
tras la negociacién a llevar a cabo bajo la supervision del Consejo de Administracién
muestren su voluntad de capitalizar sus créditos. En Anexo | se describen, a los efectos
de lo establecido en el articulo 301 LSC y 168.3 del Real Decreto 1784/1996, de 19
de julio por el que se aprueba el Reglamento del Registro Mercantil (el “RRM”), los
créditos que conforme a lo establecido en este parrafo y en el presente acuerdo
podran ser objeto de compensacién, aprobandose por la Junta General la
compensacion objeto del presente acuerdo.
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La Junta General aprueba I3 posibilidad de que dichos acreedores sean sustituidos por
otros en los casos en los que se haya verificado una cesién del crédito en cuestién con
anterioridad al otorgamiento de Ia escritura de aumento de capital que documente |a
ejecucion de dicho aumento de capital o que dichos créditos puedan ser novados
modificativamente en CUyo caso se compensarfa, total o parcialmente, el crédito asf
novado.

El Aumento por Compensacidn de Créditos sers Por un importe de 6.265.092,37 euros
mediante la emisién y puesta en circulacién de las acciones que correspondan.

2. Verificacién de los créditos, niimero y valor nominal de las acciones a entregar

De conformidad con lo establecido en el articulo 301 LSC, junto con |a convocatoria de
la Junta General se ha puesto a disposicidn de los accionistas una certificacion del
auditor de cuentas de Ia Sociedad, acreditando que, de acuerdo con lo que resulta de
la contabilidad de Ia Sociedad, Ia totalidad de los Créditos a Compensar resultan
liquidos, vencidos y exigibles en dicha fecha.

3. Importe del aumento y condiciones del mismo. Compensacién economica

Aumentar el capital sacial en Ia cuantia necesaria para cubrir el importe de los
Créditos a Compensar, mediante la emisidn y puesta en circulacién del ndmero de
acciones que correspondan, 0,01 euros de valor nominal, sin prima de emision,
consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en la compensacion de los
créditos detallados o que sean modificados o sustituidos.

La cuantia del aumento se determinarg por el Consejo de Administracién de la
Sociedad una vez finalizada la negociacion con los titulares de los Créditos a
Compensar, y que no podra exceder de un (1) afio a contar desde la fecha de adopcién
del acuerdo por la Junta General. El importe que resulte de este calculo se redondears
por exceso o por defecto para ajustarlo al precio de emisién de |a accién, delegandose
expresamente en el Consejo de Administracién la realizacidn del célculo.

4. Plazo mdximo de ejecucién

El plazo maximo para que el Consejo de Administracion sefiale Ia fecha en que el
acuerdo ya adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto y de fijar
las condiciones del mismo en todo Io no previsto en el acuerdo serd de un (1) afio a
contar desde la fecha de adopcién del acuerdo por la Junta General, transcurrido el
cual sin que el Consejo de Administracién haya acordado su ejecucion, quedars sin
valor ni efecto alguno.

5. Tipo de emision y, prima.
Las nuevas acciones se emitiran a 0,01 euros de valor nominal, sin prima de emisidn.
6. Contravalor y desembolso

El contravalor del aumento de capital consistird en la compensacién de los créditos
detallados en el Anexo .




El valor nominal de las nuevas acciones quedars integramente desembolsado una vez
que se ejecuten las compensaciones de los créditos que correspondan en el momento
del otorgamiento de la escritura pdblica de ejecucion del presente aumento del
capital social. Por tanto, no existiran dividendos pasivos.

7. Representacion de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emisién estarén representadas mediante anotaciones en
cuenta cuyo registro contable estd atribuido a Sociedad de Gestién de los Sistemas
de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR).

8. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y
economicos que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacién a partir de
la fecha en que queden inscritas a su nombre en los correspondientes registros
contables. En particular, en cuanto a los derechos econémicos, las nuevas acciones
daran derecho a los dividendos sociales, a cuenta o definitivos, cuya distribucién se
acuerde a partir de esa fecha.

8. Derecho de suscripcion preferente

A tenor de lo establecido en el articulo 304 LSC, no existira el derecho de suscripcion
preferente sobre las nuevas acciones.

10. Suscripcién incompleta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 311.1 LSC, y en atencién a lo
establecido en el apartado 3 anterior, si las acciones emitidas no fueran suscritas en
su totalidad, el aumento de capital social se limitard a la cantidad correspondiente
al valor nominal de las acciones de la Sociedad efectivamente suscritas v
desembolsadas, quedando sin efecto en cuanto al resto.

11. Solicitud de admisién a negociacion

Se acuerda solicitar la admisién a negociacién de las nuevas acciones en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona y cualesquiera otros mercados en los que las acciones
de la Sociedad coticen en el momento de la ejecucién del presente acuerdo asi
tomo su integracion en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE).

12. Modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales

Atendiendo a la prevision de suscripcién incompleta, se delega expresamente en el
Consejo de Administracién la nueva redaccidn del articulo 5 de los Estatutos Sociales.

13. Delegacidn de Facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los
apartados anteriores (las cuales se deben entender que se han concedido con
expresas facultades de sustitucién en los érganos Y personas aqui indicadas), se
acuerda facultar al Consejo de Administracién, con toda la amplitud que se requiera
en derecho y con expresas facultades de sustitucién en el Presidente Ejecutivo y el
Secretario del Consejo para ejecutar el presente acuerdo pudiendo en particular,
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con cardcter indicativo y na limitativo:

iil.

Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijando los términos y condiciones
de la emisién en todo lo no previsto en el presente acuerdo. En particular, sin
animo exhaustivo, establecer la cifra mdxima y concreta del aumento de
capital que se deba ejecutar, la determinacién de Ia parte de los Créditos a
Compensar por cada titular de los mismos, las acciones a entregar a cada
titular de los créditos como tonsecuencia de |a realizacién de la compensacidn
de los mismos, la determinacidn y liquidacién Y pago de la compensacién
economica a entregar a los referidos titulares de los créditos Y, en general,
cualesquiera otras circunstancias necesarias para la realizacién del aumento y
la emisién de acciones en contrapartida de la compensacién de créditos.

Declarar suscrito y desembolsado el Capital social objeto del aumento del
capital social, incluso en el supuesto de que, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 311 de Ia Ley de Sociedades de Capital, no se suscribiera la
totalidad de los valores emitidos, y tuviera lugar una suscripcién incompleta,
pudiendo declarar cerrado el aumento del capital en la cuantia de las
suscripciones efectuadas. Adoptar a tal fin todos los acuerdos legalmente
necesarios para la formalizacién del acuerdo 0 acuerdos de ejecucion del
aumento del capital social, asi como las correspondientes modificaciones del
articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social de Ia Sociedad;

Solicitar la admisién a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas y la
inclusién en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE) de las nuevas
acciones emitidas.

Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (la  “CNMV”) o cualesquiera otras autoridades
supervisoras que fueran procedentes, en relacién con la admisidn a
negociacion de las nuevas acciones que se emitan como consecuencia del
aumento de capital, el Folleto Informativo Y cuantos suplementos al mismo
Séan precisos, asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi como los
demas documentos e informaciones que se requieran en cumplimiento de lo
dispuesto en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que
se aprueba el texto refundido de |a Ley del Mercado de Valores, y del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de admisién a negociacién
de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, en la medida que resulten de
aplicacién; asimismo, realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion,
declaracién o gestién que se requiera ante |a CNMV, IBERCLEAR, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas y cualquier otro organismo o entidad o
registro publico o privado, espafiol o extranjero.

Negociar y firmar, en su caso, en los términos que estime mas oportunos, los
contratos que sean necesarios para el buen fin de la ejecucién del aumento,
incluyendo el contrato de agencia y, en su caso, los contratos de colocacién y
aseguramiento que pudieran ser procedentes.
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vi. Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados
sean necesarios o convenientes para la emisién de las nuevas acciones y su
admisién a negociacién objeto del presente acuerdo Y, en general, realizar
cuantos tramites sean precisos para la ejecucion del mismo, asi como
subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos
adoptados por la Junta General de accionistas, y, en particular, cuantos
defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, resultantes de Ig
calificacion verbal o escrita, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus
consecuencias al Registro Mercantil, los Registros Oficiales de la CNMV o
cualesquiera otros.

6.  Aprobacidn del informe

Por todo lo anterior, el Consejo de Administracién propone el presente aumento de
capital por compensacion de créditos, y emite el presente Informe.

En Madrid, a 25 de abril de 2025

D. Ruslan Elda
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Anexo I. Listado de Créditos a Com pensar

ACREEDOR IMPORTE DEL CREDITO (€)
LENZATAY, S.L. (CESION TLB) 590.721,95
LENZATAY, S.L. 1.625.433,47
INVERSIONES CANNOBIO, S.L. 1.180.044,18
FOTORENOSOL, S.L. 1.679.000,00
ASOLO INVERSIONES SL 479.500,00
MOMO SPORT CLUB LA GARENA, S.L. 168.000,00
LIBERTO CAMPILLO MOLINA (BONUS 2024) 30.000,00
IBERCLEAR, SDAD DE GEST. DE LOS SIST DE 87.730,51
OLAFY RUBI, S.L. 33.054,85
RUSLAN ELDAROV 30.000,00
GABRIEL LOPEZ RODRIGUEZ 55.400,00
PEDRO RODRIGUEZ FERNANDEZ 55.400,00
ANTONIO SAINZ MILLAN 32.767,00
MICHEL LALLEMENT 134.000,00
OLAF Y RUBI, S.L. 84.040,41
TOTAL 6.265.092,37




Listado de Créditos vencidos y exigibles

28-02-2025

CESION CREDITOS TLB A LENZATAY
CESION DE CREDITOS A LENZATAY, S.L.

CESION DE CREDITOS A INV. CANNOBIO, S.L.
CESION DE CREDITOS A FOTORENOSOL, S.L.

CESION DE CREDITOS ASOLO INVERSIONES SL

DEUDA CON MOMO SPORTS S/C2 CESION CRED.

BONUS 2024 LIBERTO CAMPILLO MOLINA

22 - IBERCLEAR, SDAD DE GEST. DE LOS SIST DE
301060 - OLAF Y RUBI, S.L.

Ruslan Eldarov

Gabriel Lépez Rodriguez

Pedro Rodriguez Ferndndez

Antonio Sainz Millan

Michel Lallement
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